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Relatorio da Administragao

31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

Contexto

A Bahia Mineragdo S.A. e sua controlada (“BAMIN” ou “Companhia”) é uma sociedade an6nima de capital fechado,
constituida como Companhia individual em 28 de julho de 2005, e tem como objeto social a exploragdo e o comércio de
minérios em geral, em todo o territéorio nacional, compreendendo pesquisa, lavra e beneficiamento, prestacdo de
servicos geoldgicos, importagdo, exportagdo e comércio de produtos minerais, quimicos e industriais, assim como,
através de sua controlada, Bahia Ferrovias S.A. (“Bahia Ferrovias”), explorar em carater de exclusividade, por concessao
onerosa, a construgdo e a prestacdo do servigo publico de transporte ferroviario de cargas associado a exploragdo da
infraestrutura da malha ferroviaria do trecho | da Ferrovia de Integragdo Oeste-Leste (“FIOL”). A BAMIN pode também
participar do capital de outras sociedades, como sdcia, quotista ou acionista. A sede social da Companhia esta localizada
na Avenida Professor Magalhdes Neto, n2 1.752, edificio Lena Empresarial, Pituba, Salvador, Bahia, Brasil.

Atualmente, a BAMIN tem como principal foco o desenvolvimento do Projeto Pedra de Ferro (“Projeto PdF”), que consiste
na extragdo, beneficiamento e comercializacdo de minério de ferro da jazida localizada na cidade de Caetité, na regido
centro-sul do Estado da Bahia, distante aproximadamente 700 km de Salvador, capital do Estado. O minério de ferro
extraido sera beneficiado na planta da Companhia, que serd instalada na mesma regido da mina. Apds o beneficiamento
e enriquecimento do teor do minério, a producdo sera escoada pela Ferrovia de Integracdo Oeste Leste até o terminal
portudrio da BAMIN no Porto Sul, de onde a produgdo serd exportada.

Mineracao

O Pedra de Ferro é o mais importante projeto de mineragdo de ferro em desenvolvimento na Bahia. Na Mina Pedra de
Ferro (“Mina PdF”), a BAMIN produz, de forma sustentavel, dois tipos de minerais — Hematita e Itabirito, minérios com
alta demanda no mercado internacional, por sua qualidade e capacidade de redugdo no uso de insumos — questdes
relevantes para mercados maduros e mais conscientes, que desejam participar ativamente das discussdes globais sobre
mudangas climaticas e outros temas da agenda da sustentabilidade.

Atualmente, a Mina Pedra de Ferro possui capacidade instalada para produzir até 2 milhdes de toneladas anuais de
Hematita. Com investimentos previstos de RS 12,4 bilhées nas obras de expansdo, a expectativa é alcancar uma
capacidade produtiva de 26 milhdes de toneladas por ano até 2031. Com isso, a Bahia se tornara o terceiro maior
produtor de minério de ferro do Brasil.

A Hematita apresenta qualidade premium, com alto teor de pureza (cerca de 65% de Ferro), o que permite um processo
de beneficiamento a seco, reduzindo o consumo de agua e a geragao de rejeitos no processo de produgéo.

A BAMIN ira implantar uma usina de disposicdo de rejeitos, com filtragem e empilhamento a seco para a Mina Pedra de
Ferro. Com a iniciativa, a Companhia descartard a construcdo de uma barragem, prevista no projeto anteriormente, e
serd a pioneira na Bahia na adogdo da tecnologia. O projeto de alteragdo seguiu para anadlise e aprovagao dos orgaos
reguladores e atende a todas as Normas Brasileiras vigentes.

Os principais beneficios do projeto sdo:

e Maior conforto e sensa¢do de seguranca para as comunidades e para o meio ambiente: ndo havera construcdo de
barragens de rejeito;

e Maior recuperagdo de agua: o projeto aumentou em 18% a taxa de reaproveitamento de dgua do processo de
beneficiamento, chegando ao nivel de 90%.

Ferrovia
A FIOL é um dos principais projetos de infraestrutura do Brasil. Concebida em trés trechos, ao ser concluida, a ferrovia

conectarad as cidades de llhéus, no estado da Bahia e Figueirdpolis, no estado do Tocantins, com seus 1.527 quilometros
de extensao.
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O Trecho 1 da ferrovia (“FIOL 1”) vai de Caetité a llhéus, passando por 19 municipios na Bahia ao longo de
537 quilébmetros. Teve sua concessdao adquirida em leildo pela BAMIN em abril de 2021. A Companhia prevé
investimentos de RS 5,8 bilhdes para concluir as obras da ferrovia e opera-la, num periodo total de 35 anos.

A FIOL 1 é fundamental para o projeto de logistica integrada da Mina Pedra de Ferro com o Porto Sul, para escoamento
da produgdo para o mercado internacional. Ela tera capacidade de transporte de 60 milhGes de toneladas anuais, dos
quais a BAMIN vai utilizar 40%, disponibilizando 60% para outras cargas.

Porto

O terminal portudrio Porto Sul esta sendo construido no distrito de Aritagud, do municipio de Ilhéus, no estado da Bahia,
e serd operado pela BAMIN em parceria com o governo do estado da Bahia.

Com investimento previsto de RS 6,7 bilhdes, a construcdo foi iniciada em 2021 e jd avancou nas obras de acesso. A
ponte sobre o Rio Almada, que conecta a rodovia BA-001 a futura area industrial do porto, foi concluida ainda em 2021.

A partir do Porto Sul, a BAMIN exportard sua produgdao para o mercado internacional. Ha ainda a possibilidade de
disponibilizar cerca de 60% da capacidade total do terminal portudrio — de até 42 milhoes de toneladas — para outras
cargas, como graos, fertilizantes, combustiveis e outros bens minerais. Ele serd o primeiro porto do Nordeste a receber
navios com capacidade de até 250 mil toneladas.

Projeto PdF

O Projeto Pedra de Ferro segue em desenvolvimento, com a Administragdo da Companhia revisando o cronograma de
obras para preparar o avango das proximas etapas do projeto.

A Administracio da BAMIN mantém seu compromisso com a evolugdo das préximas fases do Projeto Pedra de Ferro,
com a expectativa de alcangar, até 2031, a capacidade total de produgdo e operacdo da Mina Pedra de Ferro,
da FIOL 1 e do Porto Sul. Essa expansado sera viabilizada pela integracdo dos trés segmentos de atuagdo da Companbhia,
cujas obras iniciais foram concluidas conforme o cronograma estabelecido.

Com a conclusao das obras iniciais do Projeto Pedra de Ferro, a Administragao da BAMIN estd revisando o cronograma
de desenvolvimento do Projeto PdF para estruturar as agdes necessdrias ao inicio de uma nova etapa de obras e
construgoes. Nesse contexto, o Projeto PdF entra em um periodo de conservacdo e manutengdo da Mina PdF, da FIOL 1
e do Porto Sul. Essa fase transitdria devera se estender até que seja definida a estrutura de capital necessaria para
viabilizar o avanco da préxima etapa de obras do Projeto PdF.

Desta forma, os investimentos realizados no Projeto PdF refletem a visao estratégica da Companhia de consolidar um
corredor logistico eficiente, sustentavel e integrado, capaz de impulsionar a competitividade do minério de ferro da
BAMIN no mercado internacional.

Para os préximos periodos, a Administracdo da Companhia mantém uma perspectiva positiva, sustentada pelo apoio
continuo do acionista controlador e pela crescente demanda global por minério de ferro de alta qualidade. A BAMIN
permanece comprometida com a execugao de seu plano de negdcios, realizando de forma diligente todas as atividades
de conservagdo e manuteng¢do da Mina PdF, da FIOL 1 e do Porto Sul. A Companhia também assegura o cumprimento
integral de suas obrigagbes socioambientais, garantindo a regularidade dos licenciamentos do Projeto PdF e
reforcando seu compromisso com a sustentabilidade e o desenvolvimento responsavel.

Além disso, o Grupo ERG continua empenhado na busca por investidores estratégicos que possam contribuir para a
implantagao e consolidagdo do Projeto Pedra de Ferro, com vistas a gera¢do de valor sustentavel.
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Capital social e resultados do exercicio

O capital social autorizado estad representado por 11.594.969 (onze milhdes, quinhentos e noventa e quatro mil e
novecentas e sessenta e nove) a¢des, no valor de RS 1,00 real cada.

A Companhia apurou, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, prejuizo acumulado na controladora e no
consolidado, no montante de RS 3.884.071 (2023, RS 1.674.438), e apresentou capital circulante liquido, individual e
consolidado, no valor negativo de RS 23.065, e de RS 38.900, respectivamente, (2023, negativo de RS 35.221 e positivo
de RS 152.719).

A Companhia conta com a inteng¢do do Grupo ERG, através do acionista controlador Bahia Minerals B.V. (“BM BV”), para
fornecer recursos necessdrios para a continuidade de suas atividades e projetos.

Continuidade operacional

A Administragdao da Companhia elaborou as suas demonstragdes contabeis com base no pressuposto de continuidade
das suas operagdes, contando com o suporte financeiro de seu acionista controlador como garantia da liquidez necessaria
para fazer frente as obrigagbes contratuais assumidas. A ocorréncia desses eventos em sua plenitude, em um periodo
apropriado, é considerada julgamento critico pela Administragcao da Companhia.

Responsabilidade da Administragao

Confirmamos com o melhor de nosso conhecimento que as demonstragGes contdbeis individuais e consolidadas da
Companhia (“demonstragdes contabeis”) foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e
as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Financial Reporting Standards (IFRS) e pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como, apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Companhia em 31 de dezembro de 2024, o
desempenho individual e consolidado das operagdes e os fluxos de caixa, individuais e consolidados, juntamente com as
descricGes dos principais riscos e incertezas que a Companhia enfrenta.

Diretores

Os diretores em exercicio durante o periodo das demonstragdes contabeis, bem como até a data de sua assinatura em
23 de dezembro de 2025 estdo indicados a seguir.

Eduards (Lddiam Pedve Madiads Urewica Dittlvandt

Eduardo Ledsham Pedro Machado Veronica Dittebrandt
Diretor Diretor Diretora
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragcdées contabeis
individuais e consolidadas

Aos

Diretores e Acionistas da
Bahia Mineragao S.A.
Salvador - Bahia.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Bahia Mineracao S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinidao, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2024, o desempenho individual e consolidado de suas operacbes
e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente
denominadas pela Fundagao IFRS como “normas contabeis IFRS”).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase - Incerteza relevante relacionada a continuidade operacional

Chamamos a atencao para a nota explicativa n® 2.3 as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, que indica que a Companhia incorreu no prejuizo de R$ 3.884.071 mil
(consolidado — R$ 3.884.071 mil) durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e, conforme
balango patrimonial nessa data, o passivo circulante da Companhia excedeu o total do ativo
em R$ 23.065 mil (consolidado — R$ 38.900 mil).
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Adicionalmente, conforme a nota explicativa 1 as demonstracées contabeis individuais e
consolidadas, que descreve que o Projeto Pedra de Ferro - projeto que envolve a extragédo e
beneficiamento de minério de ferro em Caetité (BA), transporte através da Ferrovia de Integracao
Oeste Leste (“FIOL 17) até o Porto Sul, localizado em llhéus (BA), para exportagdo — entrou em um
periodo de conservagdo e manutengao e os investimentos necessarios para conclusdo do projeto
deverao ser retomados apenas com a entrada de investidores estratégicos. Desta forma, a
continuidade da implementacao do referido Projeto Pedra de Ferro esta atrelada a uma transagéo
futura e entrada de novos investidores. Esses eventos ou condigcbes, indicam a existéncia de
incerteza relevante que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes contabeis individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A Diretoria da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o relatorio
da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas nao abrange o relatério
da Administracao e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdao com a auditoria das demonstragcdes contabeis individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o relatério da Administracédo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no relatério da
Administragcao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Diretoria e da governanca pelas demonstrag¢oes contabeis individuais
e consolidadas

A Diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagao das demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), (atualmente denominadas pela Fundagéo IFRS como “normas contabeis IFRS”), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a Diretoria é responsavel
pela avaliagéo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragédo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Diretoria pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagodes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e sua controlada sao aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragao das demonstracdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel € um alto nivel de segurancga, mas n&o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcbes
relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omissao ou representacoes falsas intencionais.

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas n&o com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e sua controlada.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Diretoria.

e Concluimos sobre a adequacido do uso, pela Diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relacéo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengcdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagéo
em nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

o Avaliamos a apresentacado geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacbes e se as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacgoes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagao adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Salvador, 23 de dezembro de 2025.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-015199/0

|

Dahiel de Araujo Peixoto
Contador CRC BA-025348/0



Balan¢o patrimonial

Em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 2024 2023 2024 2023
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 2.590 6.822 4.599 252.475
Contas a receber de clientes 6 11 12.904 11 12.904
Adiantamentos 7 526 2.972 6.899 6.286
Estoques 8 13.470 18.158 13.470 18.158
Tributos a recuperar 9 9.611 16.054 21.428 16.054
Partes relacionadas 18 2.989 18.666 543 18.151
Outros ativos 10 644 2.096 4.325 4.790
29.841 77.672 51.275 328.818
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Estoques 8 128.870 112.425 128.870 112.425
Partes relacionadas 18 1 16.975 1 16.975
Tributos a recuperar 9 - 2.086 - 18.215
Outros ativos 10 298 467 4.376 4.480
129.169 131.953 133.247 152.095
Investimento em controlada 11 479.771 506.502 - -
Imobilizado 12 994.709 2.044.114 1.456.399 2.311.813
Intangivel 13 50.517 50.918 50.743 51.091
Direito de uso 14 - - 29.613 30.548
1.524.997 2.601.534 1.536.755 2.393.452
Total do ativo 1.684.007 2.811.159 1.721.277 2.874.365
Passivo
Circulante
Fornecedores 15 21.610 56.881 52.476 112.256
Obrigagdes tributarias e sociais 16 23.563 35.218 29.954 43.049
Compromissos socioambientais 17 6.758 19.608 6.758 19.608
Partes relacionadas 18 23 - 23 -
Outros passivos 952 1.186 964 1.186
52.906 112.893 90.175 176.099
Nao circulante
Empréstimos com partes relacionadas 18 2.881.511 2.379.521 2.881.511 2.379.521
Recuperagdo ambiental 19 88.961 95.459 88.961 95.459
ProvisGes para contingéncias 20 7.757 7.300 7.757 7.300
Outros passivos 4.373 3.938 4.374 3.938
2.982.602 2.486.218 2.982.603 2.486.218
Total do passivo 3.035.508 2.599.111 3.072.778 2.662.317
Patrimonio liquido
Capital social 21 11.595 11.595 11.595 11.595
Contribui¢do ao capital 21 2.520.975 1.874.891 2.520.975 1.874.891
Prejuizos acumulados (3.884.071) (1.674.438) (3.884.071) (1.674.438)
(1.351.501) 212.048 (1.351.501) 212.048
Total do passivo e
1.684.007 2.811.159 1.721.277 2.874.365

patrimonio liquido

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia.
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file:///C:/Users/Audicont/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/875CFE4C.xlsx%23'14.Direito%20de%20uso'!D36
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file:///C:/Users/Audicont/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/875CFE4C.xlsx%23'16.Obrig.%20fiscais%20e%20sociais'!C12
file:///C:/Users/Audicont/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/875CFE4C.xlsx%23'17.Compr.%20socioambientais'!B10
file:///C:/Users/Audicont/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/875CFE4C.xlsx%23'18.Obrigações%20com%20Clientes'!B6
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Demonstragao do resultado do exercicio

Exercicio findo em 31 de dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
Nota 2024 2023 2024 2023

Receitas 22 6.135 198.685 6.135 198.695
Custo dos produtos vendidos 23 (625) (39.031) (625) (39.041)
Lucro bruto 5.510 159.654 5.510 159.654
Despesas com distribuigdo 24 (5.510) (159.654) (5.510) (159.654)
Despesas gerais e administrativas 25 (78.365) (70.619) (146.943) (151.939)
Equivaléncia patrimonial 11 (57.031) (32.755) - -
Redugdo ao valor recuperével de ativos 12e13 (1.242.427) - (1.242.427) -
Outras despesas, liquidas 26 (1.257) (2.166) (1.281) (2.166)
Resultado operacional (1.384.590) (265.194) (1.396.161) (313.759)
Receitas financeiras 13.184 206.336 24.831 252.026
Despesas financeiras (843.736) (131.685) (843.812) (131.810)
Resultado financeiro 27 (830.552) 74.651 (818.981) 123.216
Prejuizo antes dos tributos sobre lucro (2.209.632) (30.889) (2.209.632) (30.889)
Imposto de renda e contribuigdo social - - - -
Prejuizo do exercicio (2.209.632) (30.889) (2.209.632) (30.889)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia.
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Demonstragao do resultado abrangente

Exercicio findo em 31 de dezembro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Prejuizo do exercicio

Outros resultados abrangentes

Total do resultado abrangente do exercicio

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023
(2.209.632) (30.889) (2.209.632) (30.889)
(2.209.632) (30.889) (2.209.632) (30.889)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia.
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Demonstrag¢ao das mutagoes do patrimonio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Capital Contribuicdes Prejuizos

Nota . . Total
social ao capital acumulados

Em 12 de janeiro de 2023 10.955 1.341.900 (1.643.550) (290.695)
Contribuicdo ao capital 22 - 532.991 - 532.991
Capital integralizado 640 - - 640
Prejuizo do exercicio - - (30.889) (30.889)
Em 31 de dezembro de 2023 11.595 1.874.891 (1.674.439) 212.047
Contribuicdo ao capital 22 - 646.084 - 646.084
Prejuizo do exercicio - - (2.209.632) (2.209.632)
Em 31 de dezembro de 2024 11.595 2.520.975 (3.884.071) (1.351.501)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia.
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Demonstra¢ao dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

Nota 2024 2023 2024 2023
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (2.209.632) (30.889) (2.209.632) (30.889)
Ajustes para reconciliagdo do lucro do exercicio
Depreciagdo e amortizagdo 3.855 3.472 4.738 4.278
Redugdo no valor recuperavel de ativos 1.242.427 - 1.242.427 -
Baixa de ativo imobilizado e intangivel 1.738 188 2.110 196
Contingéncias 20 457 368 457 368
Reversdo de apropriagdo de despesas (110) (4.437) (1.243) (4.437)
Equivaléncia patrimonial 11 57.031 32.755 - -
Juros e variagdo cambial, liquidos de capitalizagdo 831.076 (70.382) 831.076 (70.382)
Variagdes no capital circulante
Estoques 8 (11.757) (37.144) (11.757) (37.144)
Adiantamentos 2.446 211 (613) (2.994)
Contas a receber 6 12.893 25.141 12.893 25.141
Partes relacionadas 18 44.102 (7.055) 46.033 (8.586)
Tributos a recuperar 9 8.529 14.600 12.841 3.168
Outros 10 604 2.318 1.632 (1.674)
Fornecedores 15 (35.161) (60.835) (59.670) (32.540)
ObrigagGes tributdrias e sociais 16 (11.655) (297) (13.095) (170)
Compromissos socioambientais 17 (17.765) (11.159) (17.765) (11.159)
Caixa liquido usado para atividades operacionais (80.922) (143.145) (159.568) (166.824)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adigbes em investimentos 11 (30.300) - - -
Aquisigdo de imobilizado 12 (95.866) (190.999) (291.065) (384.529)
Aquisi¢do de intangivel 13 (718) (4.648) (817) (4.768)
Caixa liquido usado para atividades de investimento (126.884) (195.647) (291.882) (389.297)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagdo de empréstimos junto a partes relacionadas 18 (b) 105.869 162.687 105.869 162.687
Contribuicdes ao capital de partes relacionadas 18 (b) 97.705 129.424 97.705 129.424
Integralizagdo de capital social - 640 - 640
Caixa liquido gerado das atividades de financiamento 203.574 292.751 203.574 292.751
Redugdo no caixa e equivalentes de caixa (4.232) (46.041) (247.876) (263.370)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio de exercicio 5 6.822 52.863 252.475 515.845
Caixa e equivalentes de caixa no final de exercicio 5 2.590 6.822 4.599 252.475

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional

A Bahia Mineragdo S.A. (“BAMIN” ou “Companhia”) é uma sociedade an6nima de capital fechado, constituida em 28 de
julho de 2005, e tem como objeto social a exploragdo e o comércio de minérios em geral, em todo o territério nacional,
compreendendo pesquisa, lavra e beneficiamento, prestagdo de servigos geoldgicos, importagdo, exportacdo e comércio
de produtos minerais, quimicos e industriais, assim como, através de sua controlada, a Bahia Ferrovias S.A.
(“Bahia Ferrovias”), explorar em carater de exclusividade, por concessdo onerosa, a construgao e a prestagdo do servico
publico de transporte ferroviario de cargas associado a exploragdo da infraestrutura da malha ferroviaria do trecho | da
Ferrovia de Integragdo Oeste-Leste (“FIOL”). A BAMIN pode também participar do capital de outras sociedades, como
sdcia, quotista ou acionista. A sede social da Companhia estd localizada na Avenida Professor Magalhdes Neto, n21.752,
Pituba, Salvador, Bahia, Brasil.

Projeto PdF

O Projeto Pedra de Ferro (“Projeto PdF”) segue em desenvolvimento, com a Administracdo da BAMIN revisando o
cronograma de obras para preparar o avango das proximas etapas do projeto.

A Administragdao da BAMIN mantém seu compromisso com a evolugdo das préximas fases do Projeto Pedra de Ferro, com
a expectativa de alcangar, até 2031, a capacidade total de producdo e operagdo da Mina Pedra de Ferro
(“Mina PdF”), da FIOL 1 (“Ferrovia de Integragdo Oeste-Leste, trecho 1”) e do Porto Sul. Essa expansdo sera viabilizada
pela integracdo dos trés segmentos de atuagdo da BAMIN, cujas obras iniciais foram concluidas conforme o cronograma
estabelecido.

Com a conclusdo das obras iniciais do Projeto Pedra de Ferro, a Administragdao da BAMIN estd revisando o cronograma
de desenvolvimento do Projeto PdF para estruturar as agdes necessarias ao inicio de uma nova etapa de obras e
construgdes. Nesse contexto, o Projeto PdF entra em um periodo de conservagdo e manuteng¢do da Mina PdF, da FIOL 1
e do Porto Sul. Essa fase transitoria devera se estender até que seja definida a estrutura de capital necessaria para
viabilizar o avanco da préxima etapa de obras do Projeto PdF.

Desta forma, os investimentos realizados no Projeto PdF refletem a visdo estratégica da BAMIN de consolidar um corredor
logistico eficiente, sustentdvel e integrado, capaz de impulsionar a competitividade do minério de ferro da BAMIN no
mercado internacional.

Para os proximos periodos, a Administragdo da BAMIN mantém uma perspectiva positiva, sustentada pelo apoio continuo
do acionista controlador e pela crescente demanda global por minério de ferro de alta qualidade. A BAMIN permanece
comprometida com a execucdo de seu plano de negdcios, realizando de forma diligente todas as atividades de
conservagdo e manutencdo da Mina PdF, da FIOL 1 e do Porto Sul. A BAMIN também assegura o cumprimento integral
de suas obrigagGes socioambientais, garantindo a regularidade dos licenciamentos do Projeto PdF e refor¢ando seu
compromisso com a sustentabilidade e o desenvolvimento responsavel.

Além disso, o Grupo ERG continua empenhado na busca por investidores estratégicos que possam contribuir para a
implantacdo e consolidacdo do Projeto Pedra de Ferro, com vistas a geracdo de valor sustentavel.

(a) Aprovagao das demonstraces contabeis

As presentes demonstragdes contabeis individuais e consolidadas foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em
23 de dezembro de 2025.

2. Politicas contabeis materiais

As politicas contabeis materiais aplicadas na preparacdo dessas demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas
estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.1 Base de preparagao

As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas (“demonstragdes contabeis”) foram preparadas conforme as
praticas contdbeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis
(CPC) e as normas internacionais de relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards - IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board - 1ASB, e evidenciam todas as informagOes relevantes proprias das
demonstragGes contdbeis, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administragdo na sua
gestdo.

As demonstragBes contabeis foram preparadas com base no custo histdrico e ajustadas para refletir: (i) a mensuragdo ao
valor justo de determinados ativos e passivos financeiros; e (ii) perdas pela redugdo do valor recuperavel de ativos
(“impairment”), quando aplicavel.

A preparagdo das demonstragdes contdbeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e o exercicio de
julgamento por parte da Administracdo da Companhia, no processo de aplicagdo de suas politicas contabeis. Aquelas
areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas
e estimativas sdo significativas para as demonstragdes contabeis estdo divulgadas na nota 3.

2.2 Base de consolidagao

As demonstragOes contabeis consolidadas compreendem as demonstragdes contabeis da BAMIN e sua controlada em
31 de dezembro de 2024. O controle obtido quando a Companhia estiver exposta ou tiver direito a retornos variaveis
com base em seu envolvimento com a investida e tiver a capacidade de afetar esses retornos por meio do poder exercido
em relagdo a investida.

A consolidagdo de uma controlada tem inicio quando a Companhia obtiver controle em relagdo a controlada e finaliza
quando a Companhia deixar de exercer o mencionado controle. Ativo, passivo e resultado de uma controlada adquirida
ou alienada durante o exercicio sdo incluidos nas demonstragdes contdbeis consolidadas a partir da data em que a
Companhia obtiver controle até a data em que a Companhia deixar de exercer o controle sobre a controlada.

Nas demonstragdes contabeis individuais, os investimentos da Companhia em sua controlada sdo contabilizados com
base no método da equivaléncia patrimonial.

A base de consolida¢do da BAMIN, inclui as demonstragdes contdbeis da Bahia Ferrovias que é uma sociedade anénima
com o objetivo de explorar, em carater de exclusividade, por concessdo onerosa, a construcdo e a prestagdo do servigco
publico de transporte ferroviario de cargas, associadas a explora¢do da infraestrutura da malha ferroviaria da EF-334, no
trecho compreendido entre Ilhéus e Caetité, no estado da Bahia, com extensdo de 537 km (“FIOL 1”), nos termos, prazos
e condigdes estabelecidos no Contrato de Subconcessdo entre a Companhia e a Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres (“ANTT”). A Companhia detém 100% do capital social da Bahia Ferrovias.

2.3 Declaragao de continuidade

A Companhia apurou, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, prejuizo acumulado na controladora e no
consolidado, no montante de RS 3.884.071 (2023, RS 1.674.438), e apresentou capital circulante liquido, controladora e
consolidado, no valor negativo de RS 23.065, e de RS 38.900, respectivamente, (2023, negativo de RS 35.221 e positivo
de RS 152.719).

A Administracdo da Companhia elaborou suas demonstragées contabeis no pressuposto de continuidade das suas
operagOes e considera em sua principal acdo o suporte financeiro de seu acionista controlador, garantindo assim que a
liguidez esteja adequada e disponivel para atender as obrigagGes contratuais e para os obter recursos adicionais quando
necessario. A ocorréncia desses eventos em sua plenitude e em um periodo apropriado sdo considerados julgamentos
criticos pela Administracdo da Companbhia.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.4 Novas normas, interpretagoes e revisdoes emitidas

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data de emissdo das demonstragdes
contabeis, estdo descritas a seguir. A Companhia pretende adotar essas normas e interpretagdes novas e alteradas, se
cabivel, quando entrarem em vigor.

IFRS 18: Apresentacao e divulgacdo nas demonstragdes contabeis

Em abril de 2024, o IASB emitiu o IFRS 18, que substitui o IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentagdo de
demonstragGes contdbeis. O IFRS 18 introduz novos requisitos para apresentacao dentro da demonstragao do resultado
do exercicio, incluindo totais e subtotais especificados. Além disso, as entidades sdo obrigadas a classificar todas as
receitas e despesas dentro da demonstragdo do resultado do exercicio em uma das cinco categorias: operacional,
investimento, financiamento, impostos de renda e operagGes descontinuadas, das quais as trés primeiras categorias sdo
novas.

A norma também exige a divulgagdo de medidas de desempenho definidas pela administragdo, subtotais de receitas e
despesas, e inclui novos requisitos para a agregac¢ao e desagregacdo de informacgdes financeiras com base nas “fun¢des”
identificadas das Demonstragdes Contdbeis Primarias (Primary Financial Statements “PFS”)) e das notas explicativas.

Além disso, alteracGes de escopo restrito foram feitas ao IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2) - Demonstrag¢do dos Fluxos
de Caixa), que incluem a alteracdo do ponto de partida para determinar os fluxos de caixa das operag¢des pelo método
indireto, de “lucro ou prejuizo do periodo” para “lucro ou prejuizo operacional” e a remogdo da opcionalidade a
classificagao dos fluxos de caixa de dividendos e juros. Além disso, hd alteragdes consequentes em varios outros padrdes.

O IFRS 18 e as alteragGes nas outras normas entrardo em vigor para periodos de relatdrios iniciados em ou apds 12 de
janeiro de 2027, com a aplicagdo antecipada permitida e devendo ser divulgada, embora no Brasil a adogdo antecipada
ndo seja permitida. O IFRS 18 sera aplicado retrospectivamente.

A Companbhia esta atualmente trabalhando para identificar todos os impactos que as altera¢des terdo nas DemonstracGes
Contabeis Primarias e notas explicativas as demonstragdes contabeis.

IFRS 19: Subsidiarias sem responsabilidade publica: divulgagées

Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que permite que entidades elegiveis optem por aplicar seus requisitos de
divulgacdo reduzidos enquanto ainda aplicam os requisitos de reconhecimento, mensuragao e apresenta¢gdo em outros
padrées contdbeis IFRS. Para ser elegivel, no final do periodo de relatério, uma entidade deve ser uma controlada
conforme definido no IFRS 10 (CPC 36 (R3) — DemonstragGes Consolidadas), ndo pode ter responsabilidade publica e deve
ter uma controladora (final ou intermediaria) que prepare demonstragdes contabeis consolidadas, disponiveis para uso
publico, que estejam em conformidade com os padrdes contdbeis IFRS.

O IFRS 19 entrard em vigor para periodos de relatdrio iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2027, com aplicagao
antecipada permitida.

A Companhia ndo é elegivel para a aplicagédo do IFRS 19.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.4 Novas normas, interpretagées e revisdes emitidas (continuagéo)

Alteragdes ao CPC 18 (R3) - Investimento em coligada, em controlada e empreendimento controlado, em conjunto e a
ICPC 09 - Demonstrag¢6es contdbeis individuais, demonstracoes separadas, demonstragées consolidadas e aplicagdo do
método da equivaléncia patrimonial

Em setembro de 2024, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu alteragdes ao Pronunciamento Técnico
CPC 18 (R3) e a Interpretagdo Técnica ICPC 09 (R3), com o objetivo de alinhar as normativas contabeis brasileiras com os
padrdes internacionais emitidos pelo IASB.

A atualizagdo do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a aplicagdo do Método da Equivaléncia Patrimonial (“MEP”)
para a mensuragdo de investimentos em controladas nas Demonstragdes Contabeis Individuais, refletindo a alteragdo
nas normas internacionais que agora permitem essa pratica nas Demonstragdes Contabeis Separadas. Essa convergéncia
harmoniza as praticas contabeis adotadas no Brasil com as internacionais, sem gerar impactos materiais em relagdo a
norma atualmente vigente, concentrando-se apenas em ajustes de redagdo e na atualizagdo das referéncias normativas.

A ICPC 09, por sua vez, ndo tem correspondéncia direta com normas do IASB e por consequéncia estava desatualizada,
exigindo alteragGes para alinhar sua redagdo a fim de ajustd-lo a atualizagdes posteriores a sua emissdo e atualmente
observadas nos documentos emitidos pelo CPC.

As alteragdes vigoram para periodos de demonstragdes contabeis que se iniciam em ou apds 12 de janeiro de 2025.
N3o se espera que as alteragdes tenham um impacto material nas demonstragdes contabeis da Companhia.

Alteracées ao CPC 02 (R2) — Efeitos nas mudangas nas taxas de cambio e conversdo de demonstragdes contabeis e
CPC 37 (R1) — Adogao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

Em setembro de 2024, o CPC, emitiu a Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n? 27, que contempla alteragdes trazidas
pelo Lack of Exchangeability emitido pelo IASB, com alteragGes no Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das
Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstragdes Contabeis e no CPC 37 (R1) - Adocdo Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade.

As alteragdes buscam definir o conceito de moeda conversivel e orientam sobre os procedimentos para moedas nao
conversiveis, determinando que a conversibilidade deve ser avaliada na data de mensuracdo com base no propdsito da
transacdo. Caso a moeda ndo seja conversivel, a entidade deve estimar a taxa de cambio que reflita as condi¢cdes de
mercado. Em situagGes com multiplas taxas, deve-se utilizar a que melhor represente a liquidagdo dos fluxos de caixa.

O pronunciamento também destaca a importancia das divulgagGes sobre moedas ndo conversiveis, para que os usudrios
das demonstragGes contabeis compreendam os impactos financeiros, riscos envolvidos e critérios utilizados na estimativa
da taxa de cambio. As alteragGes vigoram para periodos de demonstragdes contabeis que se iniciam em ou
apo6s 12 de janeiro de 2025.

N&o se espera que as alteragdes tenham um impacto material nas demonstracdes contabeis da Companhia.

2.5 Moeda funcional e conversao em moeda estrangeira

(a) Moeda funcional e moeda de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstragGes contabeis sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico no

qual a Companhia atua ("moeda funcional"), que é a moeda funcional da Companhia. As demonstra¢des contabeis estdo
apresentadas em Reais (“R$”) foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.5 Moeda funcional e converséo em moeda estrangeira (continuagéo)

(b) Transacgoes e saldos

As operagGes em moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes
nas datas das transac¢des ou da avaliagdo. Os ganhos e as perdas cambiais incorridos nessas transagdes e na conversdo
pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo

reconhecidos na demonstragdo do resultado.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa e outros sdo apresentados
na demonstragdo do resultado como receita ou despesa financeira.

2.6 Instrumentos financeiros
(a) Ativos financeiros

Reconhecimento e desconhecimento

A Companhia classifica, mensura e reconhece seus ativos financeiros sob a categoria “mesurados ao custo amortizado”.
A classificacdo de ativos financeiros é geralmente baseada no modelo de negdcios adotado e em suas caracteristicas de
fluxos de caixa contratuais.

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negocia¢do, data na qual a Companhia se
compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos
de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos e a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos
e beneficios da propriedade.

Mensuracao
No reconhecimento inicial, a Companhia mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido dos custos da transacdo
diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro. Subsequentemente, serdo mensurados pelo custo amortizado

com base na taxa efetiva de juros.

Custo amortizado

Os ativos mensurados ao custo amortizado devem ser mensurados se ambas as seguintes condi¢Ges forem atendidas: (i)
o ativo financeiro for mantido dentro do modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de
receber fluxos de caixa contratuais (ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificas, a
fluxo de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto, a
Companhia devera reconhecer suas receitas de juros, ganhos e perdas cambiais e impairment diretamente no resultado.

Impairment de ativos financeiros

A Companbhia avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos ativos financeiros registrados
ao custo amortizado. A metodologia de impairment aplicada depende de ter havido ou ndo um aumento significativo no
risco de crédito.
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2.6 Instrumentos financeiros (continuagdo)
(b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados sob a categoria “passivos financeiros ao custo amortizado”. A Administracdo
determina a classificacdo de seus passivos financeiros no reconhecimento inicial.

Passivo financeiro ao custo amortizado

A Companhia classifica todos os seus passivos financeiros como custo amortizado exceto passivos financeiros
classificados ao valor justo por meio do resultado, derivativos passivos contrato de garantia. Os outros passivos
financeiros sdao mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. As despesas de juros,
ganhos e perdas cambiais sdo contabilizadas no resultado. A Companhia possui operagdes com Fornecedores como
passivos financeiros ndo derivativos.

Desreconhecimento de passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo baixados apenas quando, ele for extinto, ou seja, quando a obrigagdo especificada no contrato
for liquidada, cancelada ou expirar. A Companhia também desconhece um passivo financeiro quando os termos sao
modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo
financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

2.7 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancdrias e depdsitos a curto prazo com alta liquidez e
vencimento de trés meses ou menos, a contar da data de contratagdo e sujeitos a risco insignificante de mudanga de
valor. Sdo inicialmente reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente, pelo custo amortizado. Esses saldos sao
mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins.

2.8 Contas a receber de clientes

Contas a receber de clientes apresentam os valores a receber pela venda de minério de ferro da Companhia e é
reconhecido ao valor justo e subsequentemente mensurado pelo custo amortizado.

A Companbhia aplica a abordagem simplificada do IFRS 9 para mensurar as perdas de crédito esperadas, utilizando uma
matriz de provisao baseada nas perdas esperadas para todo o saldo de contas a receber. No entanto, a Companhia ndo
apresenta histérico de perdas com contas a receber de clientes ou indicativos de perdas e desta forma ndo reconhece
perdas para contas a receber de clientes.

2.9 Adiantamentos
Os adiantamentos a fornecedores sdo inicialmente reconhecidos como um ativo circulante da Companhia, uma vez que
representam recursos financeiros que serdo utilizados no curto prazo. Quando os bens ou servi¢os pelos quais os

adiantamentos foram feitos sdo recebidos, o montante correspondente é apropriado do ativo para o resultado do
exercicio corrente.
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2.10 Estoques

Os estoques sao demonstrados ao menor valor entre custo e o valor liquido de realizagdo. O método de avaliagao dos
estoques é o da média ponderada mével e incluem todos os custos incorridos no curso normal das operagdes para trazer
os produtos até o local e condigdo atual.

O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboragdo compreendem os custos de producdo, extragdo, mao de
obra direta, depreciagdo, outros custos diretos e as respectivas despesas diretas de produgdo (com base na capacidade
da Companbhia), excluindo os custos de empréstimos.

O valor liquido de realizagdo é o prego de venda estimado no curso normal dos negécios, menos os custos estimados de
conclusdo e os custos estimados necessarios para efetuar a venda.

Uma vez que a Companhia se encontra em fase de desenvolvimento, a formacdo de estoque tem como objetivo a
evolucdo da escala do processo produtivo e a apresentacdo para um mercado ativo de commodities' de minério de ferro,
produto gerado pela Companhia. Ou seja, apresentar um minério de ferro com alta qualidade e produzido sobre as
melhores praticas de sustentabilidade.

Os estoques classificados no ativo circulante sdo aqueles que a Companhia espera comercializar até o final do exercicio
subsequente. Ja os produtos mantidos no ativo ndo circulante sdo os produtos que a Companhia espera beneficiar e
comercializador apds a construgdo e instalagdo da usina de beneficiamento da Mina PdF.

2.11 Tributos a recuperar

Os tributos a recuperar sdo calculados com base nas leis tributdrias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na
data do balango, do pais em que a entidade atua e gera lucro tributavel.

2.12 Dep6sitos judiciais

Os depdsitos judiciais constituem valores vinculados a processos em curso e tém por objetivo garantir o adimplemento
de obrigagGes até decisdo judicial definitiva. No ambito da Companhia, abrangem: (i) depdsitos relacionados a aquisi¢do
compulsdria de propriedades necessarias a implantagao da infraestrutura e superestrutura da FIOL 1, como instrumento
de garantia de que os proprietarios receberdo compensagdo justa pela desapropriagdo; e (ii) depdsitos decorrentes de
processos litigiosos de natureza civel, trabalhista e tributaria, quando exigidos como condicdo para discutir o mérito da
acdo ou para suspender a exigibilidade de débitos.

Os depdsitos judiciais sdo registrados pelo montante efetivamente depositado, acrescido da atualizagdo monetaria e dos
encargos determinados pela legislagdo e pelos indices judiciais aplicdveis. Enquanto perdurar a restri¢ao, tais valores nao
estdo disponiveis para uso pela Companhia.

1 Commodities é o plural do termo commodity, em inglés, que corresponde a produtos basicos globais ndo industrializados, ou seja, matérias-primas
que ndo se diferem independente de quem as produziu ou de sua origem, sendo seu prego uniformemente determinado pela oferta e procura
internacional.
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2.13 Imobilizado
(a) Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisicdo ou construgdo, deduzido de perdas de reducgdo ao
valor recuperavel (“impairment”) acumuladas, quando aplicavel. O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo de um ativo. Os custos de ativos construidos pela prépria Companhia incluem:

e 0 custo de materiais e mdo de obra direta;

e quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e na condicdo necessdrios para que estes sejam capazes de
operar da forma pretendida pela Administragdo;

e 0s custos de desmontagem e de restauracdo do local onde estes ativos estdo localizados; e

e custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O custo de um ativo imobilizado pode incluir reclassificagdes de outros resultados abrangentes de instrumentos de
protecdo de fluxos de caixa qualificdveis de compra de ativo fixo em moeda estrangeira. O software comprado que seja
parte integrante da funcionalidade de um equipamento é capitalizado como parte daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens individuais
(componentes principais) de imobilizado.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, quando aplicavel, ao final de cada exercicio.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenga entre os recursos advindos da
alienagdo e o valor contabil do imobilizado) sdo reconhecidos em outras receitas/despesas operacionais no resultado.

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros associados com os gastos
serdo auferidos pela Companhia. Gastos de manutencdo e reparos recorrentes sdo registrados no resultado.

(b) Depreciagao

Itens do ativo imobilizado sao depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado na vida util econémica
estimada de cada componente. Ativos arrendados sdo depreciados pelo menor periodo entre a vida til estimada do bem
e o prazo do contrato, a ndo ser que seja certo que a Companhia obtera a propriedade do bem ao final do arrendamento.

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que sdo instalados e estdo disponiveis para uso, ou em
caso de ativos construidos internamente, do dia em que a construgado é finalizada e o ativo esta disponivel para utilizagdo.

Os terrenos nao sdo depreciados e a depreciagao de outros ativos é calculada usando o método linear para alocar seus
custos aos seus respectivos valores residuais durante a vida util estimada, como segue:

e EdificagOes e instalagGes: de 10 a 60 anos;
e Maquinas e equipamentos: de 5 a 30 anos; e
e Outros ativos: de 2 a 30 anos.

(c) Ativos em construgdo
Compreendem os ativos minerais, os gastos incorridos na fase de exploragdo e avaliacdo, bem como os gastos referentes
ao desenvolvimento da infraestrutura da Mina PdF em Caetité e do Porto Sul em llhéus, que subsequentemente serdo

reconhecidos no ativo pronto para uso quando a mina e o porto comegarem a produzir e a operar de acordo com o
proposito pretendido pela Administragdao da Companhia.
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2.13 Imobilizado (continuagdo)

A Companhia capitaliza os gastos referentes ao desenvolvimento da infraestrutura da Mina PdF e do Porto Sul, esses
gastos podem basicamente serem elencados como: prospec¢do, geologia, topografia, sondagem, saldrios e encargos,
consultoria e assessérios, estudos técnicos e outros gastos acessorios.

Gastos relacionados ao desenvolvimento da escala produtiva da Companhia, através da abordagem margem liquida igual
a zero, também formam o ativo em constru¢cdo. Uma vez que as atividades da fase de desenvolvimento da Companhia
contribuem para desenvolvimento da infraestrutura do Projeto PdF.

A capitalizagdo dos gastos referentes ao desenvolvimento da infraestrutura da Mina PdF e do Porto Sul também inclui os
custos de empréstimos. Isso significa que os juros provenientes das operagdes de empréstimos entre partes relacionadas
em moeda estrangeira, que se qualifiquem como encargos financeiros das operagdes, fazem parte da formagdo do ativo
em construcdo da Companhia. Além disso, as variagbes cambiais que representam ajustes nos custos de juros sdo
definidas como a diferenca de taxa de juros entre os custos de empréstimos que seriam incorridos se a Companhia
tomasse empréstimos em sua moeda funcional e os custos de empréstimos incorridos em moeda estrangeira. A
Companhia adota o julgamento de considerar as variagdes cambiais como ajustes nos custos de juros apenas quando elas
aproximam os custos de empréstimos em diferentes moedas. Variagdes cambiais que distanciam os custos de
empréstimos em diferentes moedas ndo sdo consideradas como ajustes nos custos de juros das operagdes de
empréstimos para o desenvolvimento dos ativos em construgdo.

2.14 Direito de uso

Em conformidade com o CPC 06 (R2) / IFRS 16, os arrendamentos em cujos termos a Companhia assume os riscos e
beneficios inerentes a propriedade sao classificados como arredamentos financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo
arrendado é medido pelo valor igual ao menor valor entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos

do arrendamento mercantil. Apds o reconhecimento inicial, o ativo é registrado de acordo com a politica contabil
aplicavel ao ativo.

Os outros arrendamentos mercantis sdao arrendamentos operacionais e ndo sao reconhecidos no balango patrimonial da
Companbhia.

2.15 Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. O
custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinagdo de negdcios corresponde ao valor justo na data da aquisicdo.
Ap0ds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperdvel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento
capitalizados, ndo sdo capitalizados e o gasto é refletido na demonstragdo do resultado no exercicio em que for incorrido.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util-econémica e avaliados em relacdo a perda por
reducdo ao valor recuperavel sempre que houver indicacdo de perda de valor econémico do ativo. O periodo e o método
de amortizagdo para um ativo intangivel com vida definida sdo revisados no minimo no fim de cada exercicio social.
Mudangas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos sdo
contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou método de amortizagdo, conforme o caso, sendo tratadas como
mudancgas de estimativas contdbeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na
demonstracdo do resultado na categoria de despesa consistente com a utiliza¢do do ativo intangivel.
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2.15 Intangivel (continuagdo)

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdao amortizados, mas sao testados anualmente em relagdo a perdas por
reducdo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagdo de vida util
indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliagdo continua a ser justificavel. Caso contrario, a mudanga
na vida util de indefinida para definida é feita de forma prospectiva.

(a) Softwares

As licencgas de software sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles
estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante a vida util estimada dos softwares de trés
a dez anos.

Os custos associados a manutengdo de softwares sdo reconhecidos como despesa conforme incorridos.
(b) Direitos minerarios

Os direitos minerarios sdo avaliados pelo valor de custo de aquisigdo e sujeitos a testes de recuperagdo (impairment). A
amortizacdo dos direitos minerarios sera calculada pelo periodo de vida util estimado da mina com base na relagdo obtida
entre a producgdo efetiva e o montante total das reservas provadas.

2.16 Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a amortizagdao ou depreciagdo sdo revisados para a verificagdao de impairment sempre que
eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.

Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo é
o0 maior entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso.

Em caso de ativos relacionados a exploracdo mineral, as estimativas utilizadas para a verificagdo de impairment sdo
revisadas com base no Estudo de viabilidade econémica, denominado Bankable Feasibility Study (“BFS”), referente ao
Projeto Pedra de Ferro. Os fluxos de caixa contidos no BFS sdo baseados em:

e Estimativas de capacidade de produgdo da mina de minério de ferro do projeto;

e Niveis de produgdo futuros de minério de ferro;

e Estimativas futuras da cotagdo de pregos do minério de ferro no mercado ativo; e

e Custos futuros de produgdo, gastos com investimentos na mina, gastos com restauragao da area a ser explorada, e
gastos com danos ambientais.

A Administragdo da Companhia realizou, em 31 de dezembro de 2024, testes de recuperabilidade (impairment) de seus
ativos. Identificaram-se indicios de perda decorrentes da revisdo do cronograma de desenvolvimento do Projeto PdF e
de sua entrada em fase transitéria de conservacdo e manutencdo, conforme nota 1. Diante desses fatores, a
Administracdo projetou os fluxos de caixa do Projeto PdF para avaliar a necessidade de reduzir ao valor recuperavel os
saldos registrados no imobilizado, no intangivel e em outros ativos. Com base nas analises realizadas, foi reconhecida, no
exercicio, perda por impairment.

23



Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.17 Fornecedores

Fornecedores sao obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo
classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até 12 meses apds a data de emissao
do balango. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante.

As obrigagOes a pagar sdo reconhecidas inicialmente pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado, com o uso do método de taxa de juros efetiva.

2.18 Empréstimos com partes relacionadas

Os empréstimos tomados com partes relacionadas sdo apresentados pelos valores em moeda estrangeira, convertidos
para reais na data do balango. Tais empréstimos foram reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, sendo que ndo
ocorreram custos da transacdo na sua aquisicdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.

Os empréstimos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos da transagdo e, subsequentemente,
mensurados pelo custo amortizado. A despesa de juros sobre empréstimos é reconhecida no resultado através do
método da taxa efetiva de juros.

Os custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢do, construcdo ou produc¢do de um ativo qualificavel
que requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda sdo capitalizados como parte do custo
do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos sdo registrados em despesa no periodo em que sdo
incorridos. Custos dos empréstimos compreendem juros e outros custos incorridos pela Companhia relativos ao
empréstimo.

A Companhia é parte em contratos de Profit Participating Loans (“PPL”) com seu acionista controlador e com as
subsididrias de seu acionista controlador. Os recursos recebidos sob os contratos de PPL representam empréstimos e
contribui¢des ao capital. A diferenca entre o valor dos empréstimos reconhecidos pelo valor justo no momento inicial e
o0 montante recebido sob os contratos de PPL é reconhecida como uma contribuicdo ao capital no patrimonio liquido.

2.19 Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente ou nio formalizada (constructive
obligation), como resultado de eventos passados. E ainda assim, é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacdo e o valor que foi estimado com seguranca. As provisdes ndo sdo reconhecidas com relagdo as
perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigagGes similares, a probabilidade de liquidagdo dessas obrigacGes é determinada
levando-se em consideragdo a classe de obrigagdes como um todo. Uma provisdao é reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidagdo relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obriga¢Oes seja
pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacdo, usando
uma taxa antes do tributo, a qual reflete as avaliagdes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos
especificos da obrigagdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.
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2.20 Imposto de renda e contribuigdo social e diferido

A Companhia estd em fase de desenvolvimento e ndo possui receitas ou rendas tributdveis pelo imposto de renda ou
contribuigdo social.

Tributos diferidos podem ser calculados sobre prejuizos fiscais, base negativa da contribuicdo social e diferencas
temporarias entre as bases tributdrias e contabeis de ativos e passivos. As aliquotas atuais sdo de 25% para o imposto de
renda e 9% para a contribuicdo social.

Os tributos diferidos ativos serdo reconhecidos apenas se houver expectativa de lucros tributdveis futuros que permitam
sua utilizagdo. A Companhia optou por ndo reconhecer esses ativos, considerando sua fase atual e a auséncia de histérico
de lucros tributaveis.

2.21 Capital Social

As ag¢des ordinarias e preferenciais sdo classificadas no patriménio liquido.

2.22 Reconhecimento de receita

(a) Receita de venda de minério de ferro em fase de desenvolvimento

A receita é reconhecida quando o controle do produto é transferido para o cliente.

Geralmente, algumas commodities entregues aos clientes sdo precificadas provisoriamente na data em que a receita é
reconhecida. Os ajustes sobre receita sdo tratados de acordo com o CPC 48 / IFRS 9 “Instrumentos Financeiros” e ndo sdo
tratados sob o CPC 47 / IFRS 15 “Receita de contrato com cliente”, portanto, as regras do CPC 47 / IFRS 15 sobre receita
de contrato com cliente com contraprestacdo variavel ndo se aplicam. Esses ajustes, portanto, representam receitas de
outras fontes que ndo os contratos com clientes.

A Companhia reconhece a receita de vendas pelo valor justo estimado da contraprestacdo total a receber, sendo a
abordagem de precificagdo proviséria embutida nesses contratos, de venda de produto, caracterizada como um
derivativo. Desta forma, o valor justo do ajuste final do prego de venda é reavaliado de forma continua e as flutuagdes
no valor justo sdo reconhecidas como receita de venda na demonstragao do resultado do exercicio.

Todas as receitas de vendas da Companhia sdo decorrentes da fase de desenvolvimento do Projeto PdF. A Companhia
aplica uma abordagem contabil de reconhecimento de custos e gastos logisticos (nota 2.23), equivalentes as receitas de
vendas da fase de desenvolvimento do Projeto PdF. Para aplicacdo desta abordagem contadbil, as receitas de vendas da
Companhia sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

(b) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da taxa
efetiva de juros.

A receita de juros de ativos financeiros ao custo amortizado calculada utilizando o método da taxa de juros efetiva é
reconhecida na demonstragdo do resultado como parte da receita financeira de juros.

A receita financeira é calculada por meio da aplicagdo da taxa de juros efetiva ao valor contdbil bruto de um ativo
financeiro exceto para ativos financeiros que, posteriormente, estejam sujeitos a perda de crédito. No caso de ativos
financeiros sujeitos a perda de crédito, a taxa de juros efetiva é aplicada ao valor contabil liquido do ativo financeiro (apds
a deducgdo da provisdo para perdas).
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.23 Custos dos produtos vendidos

Os custos de produgdo de itens de estoque vendidos, antes da Mina PdF estd pronta para o uso pretendido pela
Administragdo da Companhia, sdo reconhecidos no resultado do exercicio de acordo com o CPC 16 / IAS 2. No entanto,
como os custos relacionados ao uso do ativo Mina PdF ndo estdo refletidos na produgdo dos estoques, e as receitas de
vendas sdo decorrentes da fase de desenvolvimento do Projeto PdF, a Companhia aplica uma abordagem contabil de
reconhecimento de custos e gastos logisticos, equivalentes as receitas de vendas (nota 2.22) da fase de desenvolvimento
do Projeto PdF, reconhecidas no resultado do exercicio, como parte dos gastos (ou dedugdes dos gastos) decorrentes do
desenvolvimento da infraestrutura do Projeto PdF.

2.24 Despesas de distribuicao

Os gastos logisticos sdo todas as despesas relativas ao esfor¢co de distribuicdo da Companhia para gerar a venda de
produtos de minério de ferro, ou seja, incorrem quando os produtos de minério de ferro encontram-se nas condi¢coes
fisicas e quimicas finais para venda ao cliente final. Por conta da representatividade das despesas de distribuicdo, a
Companhia apresenta o reconhecimento das despesas de distribuicdo em classificagdo especifica na sua demonstragao
de resultado.

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razodveis para as circunstancias.

Na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, é necessario utilizar estimativas para contabilizar certos ativos, passivos e
outras transagdes. As demonstragdes contabeis da Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a perdas por
reducdo ao valor recuperdvel de ativos, selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado, definicdo dos prazos para amortizagdo
do direito de uso com vida util definida e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variacGes em relacdo as
estimativas.

A aplicagdo de estimativas contdbeis geralmente requer que a administragdo se baseie em julgamentos sobre os efeitos
de certas transagGes que podem afetar a situagdo patrimonial da Companhia, envolvendo os ativos, passivos, receitas e
despesas.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis
resultantes serdo sempre as mais proximas possiveis, e raramente iguais aos respectivos resultados reais.

(a) Continuidade operacional

A Administracdo da Companhia elaborou suas demonstra¢gdes contdbeis no pressuposto de continuidade das suas
operag0es e considera o suporte financeiro de seu acionista controlador para garantir que a liquidez esteja adequada e
disponivel para atender as obriga¢des contratuais e para obter recursos adicionais quando necessario. A ocorréncia
desses eventos em sua plenitude, em um periodo apropriado, é considerada julgamentos criticos pela Administra¢do da
Companbhia, conforme nota 2.3.

(b) Taxa de juros sobre empréstimos
As transagOes de empréstimos, necessdrias para a liquidagdo das obrigagdes da Companhia, ndo prevé a incidéncia de
juros. Com isso, o valor justo reconhecido pela Companhia busca refletir o custo de captagdo de recursos em um ambiente

de livre concorréncia, onde a taxa de desconto utilizada deve refletir as avalia¢gdes atuais do mercado, do valor temporal
do dinheiro e dos riscos especificos das transacées.
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3. Estimativas e julgamentos contdbeis criticos (continuagéo)
(c) Subconcessdo da FIOL

A Bahia Ferrovias, companhia controlada pela BAMIN, esta sujeita ao cumprimento de certas condigGes previstas nos
editais de privatizagdo e nos contratos de subconcessdo da malha ferroviaria. Os ativos por ela adquiridos sdo tratados
no dmbito do CPC 27 / IAS 16 - “Ativo Imobilizado”, CPC 06 (R2) / IFRS 16 — “Operac¢des de Arrendamento Mercantil” e a
Orientagdo OCPC 05 — “Contratos de Concessao”.

O ativo de direito do uso é mensurado inicialmente ao custo, que compreende o valor inicial mensurado, ajustado por
quaisquer pagamentos até a data de inicio, somados a quaisquer custos diretos iniciais incorridos pelo subconcessionario
e uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo subconcessionario na desmontagem e remogdo do ativo subjacente,
restaurando o local em que estd localizado ou restaurando o ativo subjacente a condi¢cdo requerida pelos termos e
condicGes da subconcessdo, menos quaisquer incentivos recebidos.

O contrato de subconcessdo sera extinto por: término do prazo contratual; encampagado; caducidade; rescisao; anulagao
e faléncia; ou extingdo da concessionaria.

Na eventualidade de ocorrer extingdo da subconcessao, todos os bens serdo revertidos para a VALEC (empresa publica,
controlada pela Unido através do Ministério da Infraestrutura do Brasil), livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou
encargos e cessardo para a Companhia todos os direitos emergentes do contrato de subconcessao.

No final do Contrato de Subconcessdo, os bens de propriedade da subconcessiondria e aqueles resultantes de
investimentos por ela efetivados em bens arrendados, necessdrios para a continuidade da prestagao do servico de
transporte ferrovidrio e vinculados a subconcessdo, poderdo, mediante declaracdo de reversibilidade e devida
indenizacdo dos investimentos realizados por parte do Poder Concedente, passar a integrar o patrimonio da Unido,
conforme prevé o Contrato de Subconcessao.

(d) Perda (impairment) do intangivel

O intangivel da Companhia de direitos minerarios e contratos de serviddo sdo revisados anualmente para verificar se ha
indicativos de impairment ou com maior frequéncia se eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem um possivel
impairment. Uma perda por impairment sera reconhecida pela diferencga entre valor contabil do ativo excedente e o valor
recuperavel verificado.

Os direitos minerarios da Companhia correspondem aos processos de pesquisa e estudo mineral concedidos pela Agéncia
Nacional de Mineragdo (“ANM”), compostos pelo custo histérico de pesquisa, consultorias técnicas e sondagens, cuja
amortizacdo serd iniciada quando comegar a produgdo mineral, e em prazo que corresponderd a vida util estimada da
reservada Mina PdF.

(e) Receita de venda precificada provisoriamente
A Companhia reconhece a receita de vendas pelo valor justo estimado da contraprestacdo total a receber, sendo a
abordagem de precificacdo proviséria embutida nesses contratos, de venda de produto, caracterizada como um

derivativo. Desta forma, o valor justo do ajuste final do prego de venda é reavaliado de forma continua e as flutuagdes
no valor justo sdo reconhecidas como receita de venda na demonstragao do resultado do exercicio.
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4. Gestdo de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia referem-se a contas a pagar fornecedores e contas a pagar a partes
relacionadas. O principal propdsito desses passivos financeiros é captar recursos para as operagdes da Companhia.

A Administracdo da Companhia supervisiona a gestdao desses riscos. As principais atividades em que se assumem riscos
financeiros sdo regidas por politicas e procedimentos apropriados e os riscos financeiros sdo identificados, avaliados e
gerenciados de acordo com as politicas da Companhia e sua disposi¢do para risco.

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado, risco de crédito, risco de liquidez,
risco de mercado e risco de taxa de juros. O programa de gestao de risco da Companhia se concentra na imprevisibilidade
dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia.

(a) Riscode moeda

Os instrumentos financeiros podem sofrer variagdes de valor justo em decorréncia da flutuagdo das taxas de cambio. As
avaliagdes da sensibilidade dos instrumentos financeiros ndo-derivativos a essa varidvel sdo apresentadas a seguir:

(i) Selegdo dos riscos

A Companhia selecionou o risco de mercado que mais pode afetar o valor dos instrumentos financeiros por ela detidos,
que é a taxa de cambio délar-real.

Para efeito da andlise de sensibilidade a riscos, a Companhia apresenta a exposicdo a moeda como se fosse independente,
ou seja, sem refletir na exposi¢cdo a uma taxa de cambio, os riscos de variagdao de outras taxas de cambio que poderiam
ser indiretamente influenciadas por ela.

(ii) Selecdo dos cenarios

A Companhia considera trés cendrios na analise de sensibilidade. Além de uma varia¢cdo considerada razoavel, outros
dois cendrios que possam representar efeitos adversos para a Companhia. Na elaborag¢do dos cendrios adversos, a
Companhia considerou apenas o impacto das varidveis sobre os instrumentos financeiros. Nao foi considerado o impacto
global nas atividades da Companbhia.

O cenario razoavel considerado foi de mesma variagcdo percentual do ddlar-real, enquanto foi considerada uma alta para
a taxa de cambio ddlar-real de 25% e de 50% para os cenarios adicionais adversos, da cota¢do do ddlar em relagdo ao
ddlar de fechamento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sdo de variagdes do valor dos instrumentos financeiros sob cada cenario.

(iii) Sensibilidade a taxa de cdambio ddlar-real

A sensibilidade de cada instrumento financeiro a variacdo da taxa de cambio ddlar-real, é apresentada na tabela abaixo:

X Taxa de L. Cenario Cenario
Valor justo N Cenario
em USS cambio em razodvel adverso | adverso Il
31.12.2024 (25%) (50%)
Empréstimos com partes relacionadas (passivo) 558.240 6,1923 2.881.511 3.601.511 4.322.267
Impacto no resultado do exercicio (despesa) - (720.378) (1.440.756)
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4.  Gestdo de risco financeiro (continuagdo)
(b) Risco de crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre substancialmente de caixa e equivalentes
de caixa, depdsitos em bancos e instituigdes financeiras, bem como de exposi¢Ges de crédito de partes relacionadas.

Ndo foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante os exercicios, e a Administracdo ndo espera nenhuma perda
decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes.

A Companhia mantém seu caixa e equivalentes de caixa com institui¢cdes financeiras de primeira linha e ndo limita sua
exposicao a uma instituicdo em particular.

(c) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia ndo dispor de recursos suficientes para cumprir com seus
compromissos em fungdo de prazos de realizagdo/liquidagdo de seus direitos e obrigagdes. Para administrar a liquidez
do caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area
de tesouraria.

(d) Gestdo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade da Companhia
para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital
ideal para reduzir esse custo.

Periodicamente a Administragao revisa a estrutura de capital da Companhia e sua capacidade de liquidar os seus passivos,
bem como monitora tempestivamente o prazo médio de fornecedores em relagdo as obrigacées de desempenho junto
ao contrato de concessdo, dentre outras atividades, tomando as a¢Ges julgadas como necessarias para assegurar seu

equilibrio financeiro.

A gestdo de capital da Companhia compreende a aplicagdo de recursos em caixa e equivalentes de caixa e patrimonio
liguido. A companhia ndo possui dividas com terceiros.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia ndo apresenta dividas com empréstimos e financiamento com terceiros.
(e) Instrumentos financeiros por categoria

Os principais instrumentos financeiros da Companhia sdo: caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
partes relacionadas, fornecedores, obrigagdes com clientes e empréstimos e financiamentos.

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Ativos Categoria
Caixa e equivalentes de caixa Ao custo amortizado 2.590 6.822 4.599 252.475
Contas a receber de clientes Ao custo amortizado 11 12.904 ikl 12.904
Partes relacionadas Ao custo amortizado 2.990 35.641 544 35.126
5.591 55.367 5.154 300.505
Passivos Categoria
Empréstimos com partes relacionadas Ao custo amortizado 2.881.511 2.379.521 2.881.511 2.379.521
Fornecedores Ao custo amortizado 21.610 56.881 52.476 112.256
Partes relacionadas Ao custo amortizado 23 - 23 -

2.903.144 2.436.402 2.934.010 2.491.777

29



Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4.  Gestdo de risco financeiro (continuagdo)

A Companhia utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela
técnica de avaliagdo:

¢ Nivel 1: pregos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

e Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado
sejam observdaveis, direta ou indiretamente;

e Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que ndo sejam baseados
em dados observaveis no mercado.

Os ativos e passivos financeiros contabilizados pelo custo amortizado aproximam-se dos respectivos valores justos, pois
sdo ajustados por provisdes, valores presentes e/ou atualizados por taxas de mercado pds-fixadas.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
AplicagGes financeiras de curto prazo 2.498 6.456 4.480 251.850
Depdsitos bancarios a vista 81 345 103 603
Recursos em caixa 11 21 16 22
2.590 6.822 4.599 252.475

Os titulos e valores mobilidrios correspondem a aplicagdes financeiras em renda fixa, contratadas junto a instituicdes
financeiras que operam no mercado nacional e em condicBes e taxas normais de mercado, com baixo risco de liquidez,
remuneracdo média de 100,28% do CDI — Certificado de Depdsitos Interbancarios em 31 de dezembro de 2024
(remuneragdo média de 102,26% do CDI em 31 de dezembro de 2023) e estdo disponiveis para utilizagdo nas operagdes
da Companhia, ou seja, sdo ativos financeiros com liquidez imediata e por essa razao foram classificados como
equivalentes de caixa por atenderem aos requisitos no CPC 03 / IAS 7.

6. Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Cliente no mercado interno 11 2.087 11 2.087
Cliente no mercado externo - 10.817 - 10.817
11 12.904 11 12.904

Os contratos de vendas de produtos sdo sujeitos a precificacdo provisdria, conforme nota 2.22 (a) e nota 3 (e). A
Companhia nao apresenta histérico de inadimpléncia com contas a receber de clientes ou indicativos de perdas. Desta
forma, ndo reconhece perdas para contas a receber de clientes.

7. Adiantamentos

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Fornecedores - 2.174 6.323 5.369
Empregados 526 798 576 917
526 2.972 6.899 6.286
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8. Estoques
Controladora Consolidado

2024 2023 2024 2023
Minério bruto 119.787 112.907 119.787 112.907
Produto processado 22.553 16.545 22.553 16.545
Produto em processamento - 1.131 - 1.131

142.340 130.583 142.340 130.583
(-) Circulante (13.470) (18.158) (13.470) (18.158)
N3do circulante 128.870 112.425 128.870 112.425
9. Tributos a recuperar
Controladora Consolidado

2024 2023 2024 2023
PIS? e COFINS® ndo cumulativo (i) 7.256 13.316 7.265 13.332
CFEM* a recuperar 835 3.299 835 3.299
ISS® a recuperar - 2 - 2
IRRF® sobre aplicacdes financeiras 91 1.522 3.997 12.147
ICMS’ a recuperar 52 - 52 -
Outros tributos a recuperar 1.377 1 9.279 5.489

9.611 18.140 21.428 34.269
(-) Circulante (9.611) (16.054) (21.428) (16.054)
N3o circulante - 2.086 - 18.215

(i) Créditos tributdrios decorrentes, principalmente, da evolugdo das obras de construcdo de infraestruturas do
Porto Sul e das atividades de desenvolvimento da Mina PdF.

10. Outros ativos

Controladora Consolidado

2024 2023 2024 2023
Seguros a apropriar 207 600 4.003 3.614
Depdsitos recursais 298 467 4.259 4,158
Créditos com terceiros 437 1.496 439 1.498

942 2.563 8.701 9.270
(-) Circulante (644) (2.096) (4.325) (4.790)
N3o circulante 298 467 4.376 4.480

2 Programa de Integragdo Social.

3 Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social.

4 Compensagdo Financeira pela Exploragdo Mineral.

5 Imposto Sobre Servigos.

¢ Imposto de Renda Retido na Fonte.

7 Imposto sobre Operages relativas a Circulagdo de Mercadorias e sobre Prestagdes de Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de
Comunicagdo.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Investimento em controlada
As principais informagées sobre a Bahia Ferrovias, empresa controlada pela BAMIN, estdo apresentadas a seguir:

(a) Participagdo em controlada

Investida Atividade Controle Participagao Controladora Consolidado
principal 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Bahia Ferrovias Logistica Controlada 100% 100% 479.771 506.502 - -

(b) Posigdo financeira da controlada

Ativo Ativo Passivo Passivo Patrimonio Prejuizo
Controlada . I . = -
circulante nao circulante circulante nao circulante liquido acumulado
Bahia Ferrovias 23.880 491.528 39.715 - 479.771 (146.031)

(c) Movimentagdo dos investimentos em controlada

Controladora

2024 2023
Em 12 de janeiro 506.502 539.257
Equivaléncia patrimonial (57.031) (32.755)
Aporte de capital social 30.300 -
Em 31 de dezembro 479.771 506.502

Os aportes realizados pela Companhia em sua controlada ocorreram por meio de Adiantamentos para Futuro Aumento
de Capital (“AFAC”), com expectativa de conversdo em capital social no exercicio de 2025.
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12. Imobilizado

Controladora

Edificagbes . Ativos er~n
Terrenos e instalagbes Equipamentos construcao Outros Total
(nota 2.13 (c))
Custo
Em 12 de janeiro de 2023 58.891 31.053 20.759 1.649.238 17.202 1.777.143
Adigbes 92 5.497 1.979 200.365 1.419 209.352
Custo de empréstimos - - - 94.996 - 94.996
Baixas - - - - (39) (39)
Em 31 de dezembro de 2023 58.983 36.550 22.738 1.944.599 18.582 2.081.452
Depreciagdo acumulada
Em 12 de janeiro de 2023 - (10.419) (10.578) - (8.658) (29.655)
Depreciagdo - (4.282) (1.367) - (2.068) (7.717)
Baixas - - - - 34 34
Em 31 de dezembro de 2023 - (14.701) (11.945) - (10.692) (37.338)
Custo total 58.983 36.550 22.738 1.944.599 18.582 2.081.452
Depreciagdo acumulada - (14.701) (11.945) - (10.692) (37.338)
Em 31 de dezembro de 2023 58.983 21.849 10.793 1.944.599 7.890 2.044.114
Custo
Em 12 de janeiro de 2024 58.983 36.550 22.738 1.944.599 18.582 2.081.452
Adigbes 271 180 31 99.971 329 100.782
Custo de empréstimos (i) - - - 101.996 - 101.996
Redugdo valor recuperavel de ativo (ii) - - - (1.242.427) - (1.242.427)
Baixas (200) - (1.628) - (2.376) (4.204)
Em 31 de dezembro de 2024 59.054 36.730 21.141 904.139 16.535 1.037.599
Depreciagdo acumulada
Em 12 de janeiro de 2024 - (14.701) (11.945) - (10.692) (37.338)
Deprecia¢do - (4.396) (1.453) - (2.169) (8.018)
Baixas - - 292 - 2.174 2.466
Em 31 de dezembro de 2024 - (19.097) (13.106) - (10.687) (42.890)
Custo total 59.054 36.730 21.141 904.139 16.535 1.037.599
Depreciagdo acumulada - (19.097) (13.106) - (10.687) (42.890)
Em 31 de dezembro de 2024 59.054 17.633 8.035 904.139 5.848 994.709

(i) A Companhia capitalizou o montante de RS 101.996 (2023, RS 94.996), referente a custos de empréstimos
relacionados a ativo qualificado, conforme as disposices do CPC 20 (R1) / IAS 23.

(ii)  Inclui perdas por reducgdo ao valor recuperavel de ativos (impairment), relacionadas ao Projeto PdF, no montante
de RS 1.242.427 (2023, RS 0).
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12. Imobilizado (continuagdo)

Consolidado
Edificagbes . Ativos er~n
Terrenos e instalagbes Equipamentos construcao Outros Total
(nota 2.13 (c))

Custo
Em 12 de janeiro de 2023 58.891 33.057 20.963 1.719.219 19.124 1.851.254
AdigGes 178 5.497 2.385 393.891 1.867 403.818
Custo de empréstimos - - - 94.996 - 94.996
Baixas - - (8) - (39) (47)
Transferéncias - (164) - - 164 -
Em 31 de dezembro de 2023 59.069 38.390 23.340 2.208.106 21.116 2.350.021
Depreciagdo acumulada
Em 12 de janeiro de 2024 - (10.420) (10.586) - (8.741) (29.747)
Depreciagdo - (4.651) (1.411) - (2.433) (8.495)
Baixas - - - - 34 34
Em 31 de dezembro de 2023 - (15.071) (11.997) - (11.140) (38.208)
Custo total 59.069 38.390 23.340 2.208.106 21.116 2.350.021
Depreciagdo acumulada - (15.071) (11.997) - (11.140) (38.208)
Em 31 de dezembro de 2023 59.069 23.319 11.343 2.208.106 9.976 2.311.813
Custo
Em 12 de janeiro de 2024 59.069 38.390 23.340 2.208.106 21.116 2.350.021
AdigcGes 271 180 65 295.085 380 295.981
Custo de empréstimos (i) - - - 101.996 - 101.996
Redugdo valor recuperavel de ativo (ii) - - - (1.242.427) - (1.242.427)
Baixas (200) - (1.629) - (2.862) (4.691)
Em 31 de dezembro de 2024 59.140 38.570 21.776 1.362.760 18.634 1.500.880
Depreciagdo acumulada
Em 12 de janeiro de 2024 - (15.071) (11.997) - (11.140) (38.208)
Depreciagdo - (4.766) (1.528) - (2.560) (8.854)
Baixas - - 292 - 2.289 2.581
Em 31 de dezembro de 2024 - (19.837) (13.233) - (11.411) (44.481)
Custo total 59.140 38.570 21.776 1.362.760 18.634 1.500.880
Depreciagdo acumulada - (19.837) (13.233) - (11.411) (44.481)
Em 31 de dezembro de 2024 59.140 18.733 8.543 1.362.760 7.223 1.456.399
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31 de dezembro 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

12. Imobilizado (continuagdo)

Analise da vida util

Até 31 de dezembro de 2024, ndo houve alteragGes nas vidas Uteis adotadas. A Companhia realiza essa avaliagdo, no
minimo, anualmente.

Perdas pela ndo recuperabilidade de imobilizado (“impairment”)

A Companbhia avaliou o valor recuperavel dos ativos que apresentaram indicios de desvalorizagdo por meio de teste de
impairment. Em 31 de dezembro de 2024, o valor recuperével das Unidades Geradoras de Caixa (UGCs®) — Mina PdF,
FIOL 1 e Porto Sul — totalizou RS 1.045.266, apurado com base no valor em uso a partir de proje¢des de fluxo de caixa
para 30 anos, elaboradas com estimativas financeiras aprovadas pela Administragdo.

Principais premissas utilizadas no célculo do valor em uso e sensibilidade

As projeg¢des de fluxo de caixa foram atualizadas para refletir os indicios de desvalorizagdo decorrentes da conclusdo das
obras iniciais do Projeto PdF e da revisdao do cronograma para a etapa seguinte, que inaugurou uma fase transitdria de
conservagao e manutengdo. O cdlculo do valor em uso para as unidades geradoras de caixa, Mina PdF, FIOL 1 e Porto Sul,
€ mais sensivel as seguintes premissas, alinhadas a melhor expectativa da Administracdo.

Na revisdo, a Administra¢do considerou, entre outros fatores:

Curva de precos do minério de ferro: curva de precos com base as expectativas de mercado futuro, prémios por
teor, afetando receita por tonelada;

° Inflagdo (IPCA®, IGP-M?° e indices setoriais): reajustes de energia, combustiveis, insumos, contratos de terceiros e
mao de obra, bem como tarifas ferroviarias e portuarias;

° Taxas de desconto (WACC!): 17,9% para a fase de obras e 14,4% para a fase operacional, refletindo os riscos
especificos de cada etapa do Projeto PdF;

. Variagdo cambial: estimada com base nas expectativas de mercado compiladas pelo Banco Central do Brasil.

. Cronograma e disponibilidade da logistica integrada (Projeto PdF): marcos de obras, curva de ramp-up da
capacidade, disponibilidade da infraestrutura de ferrovia (FIOL 1) e porto (Porto Sul).

Em funcdo do exposto acima, em 31 de dezembro de 2024, a Companhia reconheceu perdas por redugdo ao valor
recuperavel de ativos no montante de RS 1.242.427.

8 UGC significa Unidade Geradora de Caixa. Conforme CPC 01 (R1) / IAS 36, uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que
gera entradas de caixa, entradas essas que sdao em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou outros grupos de ativos.

9 IPCA significa indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, que é usado para observar tendéncias de inflacdo no Brasil.

10 0 |GP-M vem de indice Geral de Pregos do Mercado e representa o indicador econémico mensal criado pela Fundagdo Getulio Vargas que mede a
variagdo de pregos na economia brasileira, abrangendo desde matérias-primas até produtos e servigos para o consumidor final.

11 WACC vem do inglés Weighted Average Capital Cost e representa o custo médio ponderado de capital da Companhia. Ela representa a taxa de
desconto ou o custo de capital utilizado em uma analise de retorno.
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13. Intangivel

Custo

Em 192 de janeiro de 2023
Adigdes (i)

Baixas

Em 31 de dezembro de 2023

Amortizagdo acumulada

Em 12 de janeiro de 2023
AmortizagOes

Em 31 de dezembro de 2023

Custo total
Amortizagdao acumulada
Em 31 de dezembro de 2023

Custo

Em 12 de janeiro de 2024
Adiges

Em 31 de dezembro de 2024

Amortiza¢ao acumulada

Em 12 de janeiro de 2024
Amortizagdes

Em 31 de dezembro de 2024

Custo total
Amortizagdao acumulada
Em 31 de dezembro de 2024

Controladora

Marcas Direitos Contratos
. L Softwares . Total
corporativas minerarios de servidao

5 39.801 9.863 5.577 55.246
- - 517 4131 4.648
- (149) - - (149)
5 39.652 10.380 9.708 59.745
- - (7.999) (82) (8.081)
- - (691) (55) (746)
- - (8.690) (137) (8.827)
5 39.652 10.380 9.708 59.745
- - (8.690) (137) (8.827)
5 39.652 1.690 9.571 50.918
5 39.652 10.380 9.708 59.745
- - 308 410 718
5 39.652 10.688 10.118 60.463
- - (8.690) (137) (8.827)
- - (613) (506) (1.119)
- - (9.303) (643) (9.946)
5 39.652 10.688 10.118 60.463
- - (9.303) (643) (9.946)
5 39.652 1.385 9.475 50.517
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13. Intangivel (continuagdo)

Consolidado
Marcas Direitos Contratos

corporativas minerarios Softwares de servidao Total
Custo
Em 12 de janeiro de 2023 5 39.801 9.949 5.577 55.332
AdigGes - - 637 4131 4,768
Baixas - (149) - - (149)
Em 31 de dezembro de 2023 5 39.652 10.586 9.708 59.951
Amortizagdo acumulada
Em 12 de janeiro de 2023 - - (8.004) (82) (8.086)
Amortizagdes - - (719) (55) (774)
Em 31 de dezembro de 2023 - - (8.723) (137) (8.860)
Custo total 5 39.652 10.586 9.708 59.951
Amortizagdo acumulada - - (8.723) (137) (8.860)
31 de dezembro de 2023 5 39.652 1.863 9.571 51.091
Custo
Em 12 de janeiro de 2024 5 39.652 10.586 9.708 59.951
AdigGes - - 407 410 817
Em 31 de dezembro de 2024 5 39.652 10.993 10.118 60.768
Amortiza¢ao acumulada
Em 12 de janeiro de 2024 - - (8.723) (137) (8.860)
AmortizagGes - - (659) (506) (1.165)
Em 31 de dezembro de 2024 - - (9.382) (643) (10.025)
Custo total 5 39.652 10.993 10.118 60.768
Amortizagdo acumulada - - (9.382) (643) (10.025)
Em 31 de dezembro de 2024 5 39.652 1.611 9.475 50.743

Analise da vida util

Até 31 de dezembro de 2024, ndo houve alteragGes nas vidas Uteis adotadas. A Companhia realiza essa avaliagao, no
minimo, anualmente.

Perdas pela ndo recuperabilidade do intangivel (“impairment”)

De acordo com o CPC 01 / IAS 36, “Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo imobilizado, intangivel e
outros ativos que apresentam indicativos de que seus custos registrados sdo superiores aos seus valores de recuperagao
devem ser revisados detalhadamente para determinar a necessidade de se constituir provisdao para reducdo do saldo
contabil a seu valor de realizagdo. A Administragdo da Companhia realizou a analise de impairment dos seus ativos em
31 de dezembro de 2024 e perdas por reducdo ao valor recuperdvel de ativos foram reconhecidas.
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31 de dezembro 2024
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14. Direito de uso
Consolidado
Outorga da

subconcessdo (i) Total
Custo
Em 12 de janeiro de 2023 32.730 32.730
Adicoes - -
Em 31 de dezembro de 2023 32.730 32.730
Amortizagdo acumulada
Em 12 de janeiro de 2023 (1.247) (1.247)
Amortizagdes (935) (935)
Em 31 de dezembro de 2023 (2.182) (2.182)
Custo total 32.730 32.730
Amortizagdo acumulada (2.182) (2.182)
Em 31 de dezembro de 2023 30.548 30.548
Custo
Em 12 de janeiro de 2024 32.730 32.730
AdicGes - -
Em 31 de dezembro de 2024 32.730 32.730
Amortiza¢do acumulada
Em 12 de janeiro de 2024 (2.182) (2.182)
Amortizagdes (935) (935)
Em 31 de dezembro de 2024 (3.117) (3.117)
Custo total 32.730 32.730
Amortiza¢do acumulada (3.117) (3.117)
Em 31 de dezembro de 2024 29.613 29.613

(i) O Contrato de Subconcessdo da FIOL, da controlada Bahia Ferrovias, no qual a outorga da subconcessdo representa
o custo incremental de obtengdo da subconcessdo que ndo teria sido incorrido se o negdcio nao tivesse sido obtido.
Desta maneira, a outorga da subconcessao representa um direito de uso da malha ferrovidria. A Bahia Ferrovias tem
cinco anos, a contar da data de assunc¢do do contrato, para inicio das operagdes. Assim, o prazo da amortizagdo dos
ativos de direito de uso é de trinta anos, finalizando, com o fim do contrato, em 3 de setembro de 2055.

15. Fornecedores

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Fornecedor no mercado interno 21.610 56.881 52.476 112.256

A reducgdo do contas a pagar com fornecedores se refere principalmente ao impacto da revisdo das politicas internas e
procedimentos de tesouraria para salvaguardar as disponibilidades da Companhia, ao passo de nao afetar a evolugdo das
obras de construgdo de infraestruturas do Porto Sul e das atividades de desenvolvimento da Mina PdF.
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

16. Obrigagdes tributarias e sociais

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Programa de participagdo nos resultados 12.862 16.852 15.357 20.576
Provisdo de férias 7.299 8.047 8.756 9.462
Tributos trabalhistas 2.979 3.705 3.594 4.412
Tributos sobre faturamento - 4.755 - 4.755
Tributos retidos sobre servigos 399 1.622 2.223 3.489
Outros 24 237 24 355
23.563 35.218 29.954 43.049
17. Compromissos socioambientais
Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Termo de compromisso socioambiental 19.608 29.448 19.608 29.448
(+) Ajuste do valor do dinheiro no tempo 4.915 1.319 4,915 1.319
(-) Pagamentos (17.765) (11.159) (17.765) (11.159)
6.758 19.608 6.758 19.608

O Ministério Publico Federal, Ministério Publico Estadual da Bahia, Estado da Bahia (por meio da Casa Civil e da Secretaria
de Meio Ambiente (“SEMA”), Instituto do Meio Ambiente e Recursos Hidricos (“INEMA”), Municipio de Ilhéus,
juntamente com a Companhia resolveram celebrar o Termo de Compromisso Socioambiental (“TCSA”).

O acordo visa a previsibilidade e o consenso entre as partes, em relagdo as compensagdes socioambientais a serem
implementadas na regido onde serdo construidas as futuras instalagées do Porto Sul, tendo como objetivo o
desenvolvimento sustentdvel, a integridade ambiental, e a manutengdo das fung¢des ecoldgicas e dos servigos

ecossistémicos, por meio de agdes integradas destinadas a prevenir, em escala de paisagem, danos ambientais evitaveis
e mitigar impactos ndo evitaveis.
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31 de dezembro 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

18. Partes relacionadas
(a) Transacgoes e saldos

Os saldos com partes relacionadas possuem as seguintes composi¢des:

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Controlada Outra.s partes Controlada Outra.s partes Outra‘s partes Outra.s partes
relacionadas relacionadas relacionadas relacionadas
Ativo circulante
Cost Sharing Agreement?*? 2.446 543 515 18.151 543 18.151
Ativo ndo circulante
Contratos de mutuo - 1 - 16.975 1 16.975
Passivo circulante
Contratos de mutuo - 23 - - 23 -
Passivo ndo circulante
Empréstimos - 2.881.511 - 2.379.521 2.881.511 2.379.521
Patrimonio liquido
Contribuicdo ao capital - 2.520.975 - 1.874.891 2.520.975 1.874.891
Resultado financeiro
Receitas financeiras - 11.427 - 198.963 11.427 198.963
Despesas financeiras - (842.503) - (128.583) (842.503) (128.583)
- (831.076) - 70.380 (831.076) 70.380

A Companhia possui contrato de rateio de gastos administrativos (“cost sharing”) com as companhias Bahia Ferrovias,
Mineracdo Minas Bahia e Pedra Cinza Mineragdo. Os contratos de cost sharing possuem corre¢do dos montantes
rateados através do indice de inflagdo até a data de pagamento.

Os juros de empréstimos com partes relacionadas sob o formato PPL foram de RS 233.791 (2023, RS 222.462), sendo
capitalizados RS 101.996 (2023, RS 94.996) para o ativo em constru¢do, uma vez que parte significativa dos empréstimos
sob o formato PPL tem como objetivo o desenvolvimento da infraestrutura da Mina PdF e do Porto Sul da Companhia.
Os empréstimos com partes relacionadas sob o formato PPL tem estimativa de pagamento para o ano 2031, inicio da
operagao da Companhia em capacidade plena.

(b) Transagdes e movimentagoes

Os saldos com as partes relacionadas possuem a seguinte movimentagao:

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Saldo inicial em 12 de janeiro 2.343.880 2.567.201 2.344.395 2.567.201
Empréstimos 203.574 292.111 203.574 292.111
Mutuos, liquidos 44.102 (5.940) 46.033 (5.425)
Ganhos com valor justo sobre empréstimos (11.427) - (11.427) -
Juros 233.791 222.462 233.791 222.462
Variagdo cambial, liquidos 710.708 (198.963) 710.708 (198.963)
Remensuragdo de empréstimos (548.379) (403.567) (548.379) (403.567)
Contribuigdo ao capital (97.705) (129.424) (97.705) (129.424)
Saldo final em 31 de dezembro 2.878.544 2.343.880 2.880.990 2.344.395

12 Cost Sharing Agreement significa contrato de rateio de despesas.
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18. Partes relacionadas (continuagdo)
(c) Remuneragao do pessoal-chave da Administragdao
O pessoal-chave da Administragdo inclui os diretores estatutarios e demais diretores executivos. A remuneragdo paga ou

a pagar por servicos de empregados, substancialmente salarios e encargos foi de RS 13.514 (2023, RS 16.685).

19. Recupera¢ao ambiental

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Recuperagdo ambiental 88.961 95.459 88.961 95.459

A Companhia reconhece uma provisado referente a expectativa de recuperacdo ambiental e desmonte das estruturas
presentes até a data, como parte das obrigacdes esperadas no plano de recuperagdo de dreas degradadas,
principalmente, decorrentes da implantagdao dos empreendimentos da Companhia. O valor provisionado foi mensurado
com base em valores de mercado para contratagdao de mao de obra especializada, locagao de maquinas e equipamentos,
remocdo de pilhas, desmonte de maquinas, edifica¢des, recuperacao e reflorestamento das areas impactadas.

20. ProvisGes para contingéncias

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Trabalhistas (i) 3.997 3.756 3.997 3.756
Civil 57 - 57 -
Tributaria (ii) 3.703 3.544 3.703 3.544
7.757 7.300 7.757 7.300

(i) Foram reconhecidas provisdes para litigios trabalhistas classificados com probabilidade de perda provavel,
mensuradas pela melhor estimativa dos desembolsos na data do balango, com base na avaliagdo da Administracao
e em pareceres de assessores juridicos, em consonancia com o CPC 25/IAS 37.

(i) A Companhia constituiu provisdo para contingéncias tributarias decorrentes de autuagbes referentes a
contribui¢des previdenciarias sobre verbas trabalhistas, alegadamente n3do recolhidas no periodo de 2009 a 2011.
A exigibilidade do crédito tributario estd suspensa, uma vez que o tema é objeto de discussdo
administrativa/judicial, na qual se questionam a constituicdo do crédito e a incidéncia das contribuigdes. A provisdo
foi mensurada pela melhor estimativa de desembolso na data do balango, com base em pareceres de assessores
juridicos, em conformidade com o CPC 25/IAS 37.

Riscos de perdas considerados possiveis e, portanto, ndo provisionados

Em 2024, foram identificados passivos contingentes provenientes de acdes trabalhistas no montante de RS 3.393
(2023, RS 2.334). Ja as acdes civeis representavam um passivo contingente de RS 14.079 (2023, RS 12.610), enquanto as
acdes tributdrias representavam um passivo contingente de RS 345 (2023, RS 0). Estes litigios encontram-se em discussdo
e estdo sendo acompanhados pelos nossos assessores juridicos, que consideram sua perda como possivel. Desta maneira,
esses valores ndo estdo provisionados.
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20. Provisbes para contingéncias (continuagdo)
Riscos de perdas considerados possiveis e, portanto, ndo provisionados (continuagéo)

Conforme informagdes dos assessores juridicos, ndo existem outras demandas judiciais contra a Companhia que possam
impactar suas demonstragdes contabeis e que venham requerer constituicdo de provisdo além daquelas ja registradas.

De acordo com a legislagdo vigente, as operagdes da Companhia estdo sujeitas a revisdo pelas autoridades fiscais por
prazos que variam em fungdo da natureza dos tributos. Consequentemente, contingéncias que possam advir de eventuais
fiscalizagdes ndo podem ser determinadas neste momento.

21. Patrimonio liquido

(a) Capital social

O capital social autorizado estd representado por 11.594.969 (onze milhdes, quinhentas e noventa e quatro mil e
novecentas e sessenta e nove) ac¢des, no valor de RS 1,00 real cada. As acdes estdo distribuidas em 11.594.968
(onze milh&es, quinhentas e noventa e quatro mil e novecentas e sessenta e oito) agdes detidas pela companhia Bahia
Minerals B.V. e 1 (uma) agdo detida pela companhia Mineragdo Minas Bahia S.A.

(b) Contribuigao ao capital

Em 31 de dezembro de 2024, as contribui¢des ao capital totalizavam RS 2.520.975 (2023, RS 1.874.891). Sendo que no
exercicio findo em 2024, foram reconhecidas contribuicdes no montante de RS 646.084 (2023, RS 532.991), compostas

em RS 548.379 (2023: RS 403.567) referentes as remensuracbes de empréstimos; e RS 97.705 (2023, RS 129.424)
correspondentes a contribuicdes em recursos recebidos no exercicio.

22. Receitas de venda de minério

Controladora Consolidado

2024 2023 2024 2023
Receita bruta 5.366 164.779 5.366 164.779
(+) AdigOes da receita bruta
Acréscimos e variagdo de prego 1.057 42.961 1.057 42.961
(-) Dedugbes da receita bruta
Abatimentos (14) - (14) -
ICMS - (1.123) - (1.123)
CFEM (274) (7.159) (274) (7.159)
COFINS - (626) - (626)
PIS - (137) - (137)

6.135 198.695 6.135 198.695

Os abatimentos e variacdes de preco sdao decorrentes da receita reconhecida pelo valor justo estimado da
contraprestacdo total a receber, sendo o mecanismo de precificacdo proviséria embutido nesses contratos caracterizado
como um derivativo. Desta forma, o valor justo do ajuste final do preco de venda é reavaliado continuamente e as
variagdes no valor justo sdo reconhecidas como receita de venda na demonstrac¢do do resultado.
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23. Custo dos minérios vendidos

Pessoal, servigos e materiais

Controladora

Consolidado

2024 2023

2024 2023

625 39.041

625 39.041

A margem liquida, conforme abordagem contabil de reconhecimento de custos e gastos logisticos, equivalentes as
receitas de vendas da fase de desenvolvimento do Projeto PdF, é obtida da seguinte forma:

Receita liquida de vendas

Custo com pessoal, servigos e materiais
Despesa com distribuicdo

Receitas, custos e despesas capitalizadas
Margem liquida

24. Despesas com distribuicao

Fretes rodoviarios, ferroviarios e maritimos
Servigos logisticos

Manutengdo (materiais e servigos)
Tributos

Outros

25. Despesas gerais e administrativas

Servigos

Pessoal

Campanhas e eventos

Viagens e estadias

Tributos

Arrendamentos de curto prazo
Depreciagdo e amortizagao
Materiais

Outros

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023
1.828 197.768 1.828 197.768
(625) (39.041) (625) (39.041)
(5.510) (159.654) (5.510) (159.654)
4.307 927 4.307 927
Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
- 99.627 - 99.627
2.235 41.039 2.235 41.039
- 10.433 - 10.433
- 13 - 13
3.275 8.542 3.275 8.542
5.510 159.654 5.510 159.654
Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
32.295 38.225 58.564 60.223
28.779 19.872 62.943 61.849
92 182 111 5.145
3.387 4.669 4.373 6.188
2.092 3.085 3.664 6.352
1.635 1.309 4.716 5.208
3.267 2.827 4.149 3.632
253 389 491 670
6.565 61 7.932 2.672
78.365 70.619 146.943 151.939
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26. Outras despesas, liquidas

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023
Ganho na venda de ativos (i) 1.632 - 1.632 -
Reversdes para contingéncias juridicas 143 663 143 663
IndenizagGes (2.283) (1.696) (2.283) (1.696)
ProvisOes para contingéncias juridicas (601) (1.031) (601) (1.031)
Outros (148) (102) (172) (102)
(1.257) (2.166) (1.281) (2.166)

(i) Ganho obtido com a venda de parte da frota de veiculos administrativos da Companhia.

27. Resultado financeiro

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023
Receitas financeiras
Variagdo cambial ativa sobre empréstimos - 198.963 - 198.963
Receitas de aplicagdo financeira 594 1.786 10.988 49.612
Ganhos com valor justo sobre empréstimos 11.427 - 11.427 -
Outras receitas financeiras 1.163 5.587 2.416 6.451
13.184 206.336 24.831 255.026
Despesas financeiras
Variagdo cambial passiva sobre empréstimos (710.708) - (710.708) -
Juros sobre empréstimos (131.795) (128.583) (131.795) (128.583)
Outras despesas financeiras (1.233) (3.102) (1.309) (3.227)
(843.736) (131.685) (843.812) (131.810)
(830.552) 74.651 (818.981) 123.216

28. Evento subsequentes

Em janeiro de 2025, a Companhia teve 1 (uma) agdo de capital social, de titularidade da Mineragdo Minas S.A., transferida,
por meio de venda, ao acionista controlador da Companhia, Bahia Minerals. Ndo houve alteragdo do controle societario
da Companhia.

Em fevereiro de 2025, a Companhia e o Grupo ERG, por meio do acionista controlador Bahia Minerals, decidiram
converter parte dos empréstimos entre partes relacionadas em capital social. Um total de US$ 800.000 (equivalente a

RS 4.565.360) foi utilizado para integralizar novas acdes, totalmente subscritas pela Bahia Minerals.

Em fevereiro de 2025, a controlada da Companhia, Bahia Ferrovias, aumentou seu capital social no montante de
RS 44.000.

No periodo de fevereiro a dezembro de 2025, a Companhia transferiu o montante de R$ 125.131 para sua controlada,
Bahia Ferrovias, a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital.

Em fevereiro de 2025, a controlada da Companhia, Bahia Ferrovias, recebeu indeniza¢des no montante de RS 6.493,
relacionadas a descumprimento de contrato de construcdo.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

29. Evento subsequentes (continuagéo)

Em margo de 2025, a Companhia divulgou que ingressou em um periodo de conservagdo e manutengdo da Mina PdF, da
FIOL 1 e do Porto Sul, além da continuidade de todo o licenciamento do Projeto PdF. Essa fase transitéria devera se
estender até que seja definida a estrutura de capital necessaria para viabilizar o avan¢o da préxima etapa de obras do
Projeto PdF.

Em margo de 2025, foi firmado, unilateralmente, o 12 Termo Aditivo ao Contrato de Subconcessao, entre a controlada
da Companhia, Bahia Ferrovias, e a ANTT, prorrogando os prazos para conclusdo de obrigagdes ndo financeiras assumidas
pela Subconcessionaria por ocasido da celebragao do Contrato de Subconcessao, com previsdo de eventual incidéncia de
Acréscimo a Outorga, caso os investimentos com prazo determinado ndo sejam concluidos nos prazos originalmente
estabelecidos no Caderno de Obrigagdes Contrato de Subconcessdo da FIOL 1. Considerando o teor da decisdo adotada
na esfera administrativa, a Companhia avalia encaminhar a questdo para arbitragem. Adicionalmente, diante da auséncia
de definicdo sobre a modelagem e métrica para mensurac¢do de eventual Acréscimo a Outorga até o momento, ndo é
possivel avaliar eventuais impactos financeiros decorrentes da discussdo do tema.

Em junho de 2025, o Ministério dos Transportes editou a Portaria n2 480, instituindo Grupo de Trabalho com a finalidade

de avaliar a execugdo do Contrato de Subconcessao da FIOL 1, reforgcando a relevancia e a complexidade das matérias
relacionadas ao cumprimento das obriga¢des contratuais da Bahia Ferrovias, controlada da Companbhia.

45



Composicao da Diretoria Estatutaria e Contabilidade

31 de dezembro de 2024

Diretoria

Ehuarde (L dsham Pedve Mackads Uranita Ditturandt

Eduardo Ledsham Pedro Machado Veronica Dittebrandt
Diretor Diretor Diretora

Contabilidade

Q;‘sfm CA‘\&-&

Rilson Cruz
Contador
CRC BA 036891/0-5
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Declaragao da Diretoria sobre as demonstragdes contabeis

31 de dezembro de 2024

Declaragao sobre as demonstrag6es contabeis
Declaramos, na qualidade de Diretores responsaveis por fazer elaborar as demonstragdes contdbeis da

Bahia Mineracgdo e sua controlada, que reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes contabeis da Companhia
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024.

Eduardo Ledsham
Diretor

Pedro Machado
Diretor

Veronica Dittebrandt
Diretora
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Declaragao da Diretoria sobre o relatorio dos auditores independentes

31 de dezembro de 2024

Declaragao sobre o Relatério dos Auditores Independentes

Declaramos, na qualidade de Diretores responsaveis por fazer elaborar as demonstragdes contdbeis da
Bahia Mineragdo e sua controlada, que reviram e discutiram o contelddo do relatério dos auditores independentes
relativo as demonstragGes contabeis da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024,
e informamos que concordamos integralmente com as opinides nele expressas.

Eduardo Ledsham
Diretor

Pedro Machado
Diretor

Veronica Dittebrandt
Diretora
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