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Relatorio da Administragao

31 de dezembro 2025
(em milhares de reais)

Contexto

A Bahia Ferrovias S.A. (“Bahia Ferrovias” ou “Companhia”) é uma sociedade andnima, constituida em 19 de julho de 2021,
com o objetivo de explorar em carater de exclusividade, por concessdo onerosa, a construcdo e a prestagdo do servico
publico de transporte ferroviario de cargas associado a exploragdo da infraestrutura da malha ferroviaria da EF-334, no
trecho compreendido entre os municipios de Ilhéus e Caetité, no estado da Bahia, nos termos, prazos e condigOes
estabelecidos no Contrato de Subconcessdo entre a Companhia e a Agencia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”).
A sede social da Companhia estd localizada na Avenida Magalhdes Neto, 1.752, edificio Lena Empresarial, Pituba,
Salvador, Bahia, Brasil.

FIOL1

Em 3 de setembro de 2021, foi assinado o Contrato de Subconcessao da exploragdo da infraestrutura da malha ferroviaria
da EF-334, no trecho compreendido entre os municipios de llhéus e Caetité, no estado da Bahia, denominada de Ferrovia
de Integracdo Oeste-Leste (“FIOL”), entre a Unido, representado pela ANTT e a VALEC Engenharia, Construgbes e
Ferrovias S.A. ("VALEC"), denominada interveniente e subconcedente e a Companhia, na qualidade de subconcessiondria,
para a construgao e prestacdo de servigo publico de transporte ferrovidrio de cargas associado a exploragao da
infraestrutura da FIOL, por um periodo de 35 anos, a contar a partir da data da assinatura, ndo postergavel.

Anteriormente a subconcessdo, o empreendimento FIOL, estava sendo executado pela VALEC, empresa publica vinculada
ao Ministério de Infraestrutura (“MINFRA”). O projeto completo da FIOL compreende o trecho entre os municipios de
IIhéus, no estado da Bahia, e o municipio de Figueirépolis, no estado de Tocantins, numa extensdo de 1.527 km.
O trecho 1 da ferrovia (“FIOL 1”) subconcessionado para a Companhia vai de Caetité a Ilhéus, passando por 19 municipios
na Bahia ao longo de 537 quildmetros.

Desde o inicio da subconcessdo da FIOL 1, a Companhia vem despendendo seus recursos em: (a) obras inicias de
infraestrutura e superestrutura ferrovidrias; (b) revisdo dos projetos fundamentais de engenharia; (c) desapropriacées
de dreas que impactam na finalizagdo da construcdo da infraestrutura da malha ferrovidria; (d) contratagGes de servigos
de aprimoramento dos estudos e avaliagdes econdmicas-financeiras do projeto de exploragdo, (e) manutengdo e
conservagdo da infraestrutura ferroviaria concluida pelo Poder Concedente e (f) manutengdo das condicionantes das
licencas e permissdes da Companhia, os quais, de acordo com as estimativas iniciais, deverdo ser absorvidos pelas
receitas de operagdes futuras.

O prazo previsto em contrato para finalizacdo das obras de construcdo da infraestrutura da malha ferroviaria e o
consequente inicio das operacgdes é de cinco anos da data da assinatura do contrato. Em outubro de 2022, a Bahia
Ferrovias requereu a prorrogac¢do por 1 ano das obrigagdes ndo financeiras junto a ANTT, referente aos investimentos
com prazos determinados. O pedido de extensdo do prazo contratual fundamentou-se no artigo 65 da Lein? 14.273/2021
(“Lei das Ferrovias”), que trata dos investimentos com prazos determinados. Em resposta, a ANTT reconheceu que o
direito de prorrogacdo conferido pela Lei das Ferrovias aplica-se automaticamente as concessdes, independentemente
de ajustes contratuais. Apds diversas tratativas administrativas entre as partes, diante da divergéncia de posicionamento
entre a ANTT e a Companhia quanto a incidéncia do Acréscimo a Outorga decorrente da postergacdo das obriga¢des ndo
financeiras com base na referida norma, em 31 de marg¢o de 2025, foi firmado, unilateralmente, o 12 Termo Aditivo ao
Contrato de Subconcessdo, prorrogando os prazos para conclusdo de obrigacdes ndo financeiras assumidas pela
Subconcessiondria por ocasido da celebracdo do Contrato de Subconcessdo, com previsdao de eventual incidéncia de
Acréscimo a Outorga, caso os investimentos com prazo determinado ndo sejam concluidos nos prazos originalmente
estabelecidos no Caderno de Obrigagdes do Contrato de Subconcessdo da FIOL 1.

Em abril de 2025, a Companhia comunicou a conclusdo das obras iniciais da FIOL 1, sendo a retomada das obras
subsequentes condicionada a definicdo da estrutura de capital requerida para viabilizar o avango da proxima etapa das
obras da FIOL 1.



Relatorio da Administragao

31 de dezembro 2025
(em milhares de reais)

Contexto (continuagéo)

Ainda em abril de 2025, a Companhia encaminhou ao Ministério dos Transportes pedido para discussdo de tematicas
econémico-financeiras em torno do Contrato de Subconcessdo da FIOL 1. Como forma de superar os entraves a
implantagdo da FIOL 1, foi proposta a instituicdo de um Grupo de Trabalho, o qual teria o propésito de debater e realizar
estudos voltados ao aprimoramento e otimizagdo do Contrato de Subconcessdo da FIOL 1, bem como a recomposicdo de
seu equilibrio econdmico-financeiro.

Em junho de 2025, o Ministério dos Transportes editou a Portaria n2 480, por meio da qual instituiu Grupo de Trabalho
destinado a avaliar a execugao do Contrato de Subconcessdo da FIOL 1, evidenciando a relevancia e a complexidade das
questoes relacionadas ao cumprimento das obrigagdes contratuais da Companhia.

Em margo de 2026, o referido Grupo de Trabalho apresentou recomendac¢Ges de agGes a ANTT, bem como propostas de
encaminhamento sobre a matéria. Ndo obstante a recomendacao inicial de remodelagem do Contrato de Subconcessao,
mostra-se necessario aguardar a definicao, pelo Poder Concedente, quanto ao modelo regulatério a ser adotado. Até o
momento, ndo ha prazo estabelecido para a apresentagao dessa definicdo. Assim, ndo é possivel, por ora, mensurar os
eventuais impactos financeiros decorrentes da recomendagao de remodelagem do Contrato de Subconcessao da FIOL 1.

Projeto PdF

O Projeto Pedra de Ferro (“Projeto PdF”) permanece em fase de conservagdo e manutengao de seus ativos, enquanto a
Administragdo da Bahia Minerag¢do (“BAMIN”) revisa o cronograma de obras para viabilizar o avango das etapas
subsequentes do projeto.

A Administragdo da BAMIN mantém seu compromisso com a evolugdo das préximas fases do Projeto PdF, com a
expectativa de iniciar a produgdo e operagao até 2031. Essa expansdo do Projeto PdF sera viabilizada pela integracdo
dos trés segmentos de atuacdo da BAMIN — Mina, Ferrovia e Porto — cujas obras iniciais foram concluidas em
conformidade com o cronograma estabelecido.

Com a conclusdo das obras iniciais do Projeto PdF, a Administragdo da BAMIN segue revisando o cronograma de
desenvolvimento, com o objetivo de estruturar as agdes necessdrias para o inicio de uma nova etapa de obras e
construcoes. Nesse contexto, o Projeto PdF permanece em periodo de conservagdao e manutengdao da Mina Pedra de
Ferro (“Mina PdF”), da FIOL 1 e do Porto Sul. Essa fase transitoria, iniciada em abril 2025, devera se estender até que seja
definida a estrutura de capital necessaria para viabilizar o avango da proxima etapa do Projeto.

Nesse sentido, os investimentos realizados e previstos para o Projeto PdF refletem a visdo estratégica da Companhia de
consolidar um corredor logistico eficiente, sustentavel e integrado, capaz de impulsionar a competitividade do minério
de ferro da BAMIN no mercado internacional.

Para os préximos periodos, a Administracdo da Companhia mantém uma perspectiva positiva, sustentada pelo apoio
continuo do acionista controlador e pela crescente demanda global por minério de ferro de alta qualidade. A BAMIN
permanece comprometida com a execugao de seu plano de negdcios, realizando de forma diligente todas as atividades
de conserva¢ao e manutencao da Mina PdF, da FIOL 1 e do Porto Sul. A Companhia também assegura o cumprimento
integral de suas obrigagbes socioambientais, garantindo a regularidade dos licenciamentos do Projeto PdF e
reforcando seu compromisso com a sustentabilidade e o desenvolvimento responsavel.

Além disso, o Grupo ERG continua empenhado na busca por investidores estratégicos que possam contribuir para a
implantagao e consolidagdo do Projeto Pedra de Ferro, com vistas a gera¢do de valor sustentavel.
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Capital social e resultado do exercicio

O capital social autorizado esta representado por 639.501.851 (seiscentos e trinta e nove milh&es, quinhentos e um mil,
oitocentos e cinquenta e um) a¢des ordindrias nominativas, no valor de RS 1,00 (um real) cada, cujo valor totalmente
integralizado corresponde a RS 639.502.

A Companhia tem prejuizo acumulado no valor de R$ 201.193 (2024, RS 146.031) e apresentou capital circulante liquido
negativo no montante de RS 8.829 (2024, RS 15.835). A Companhia conta com a inten¢do do Grupo ERG, através do
acionista controlador BAMIN, para fornecer recursos necessarios para a continuidade de suas atividades.

Continuidade operacional

A Administracdo da Companhia elaborou suas demonstragdes contabeis no pressuposto de continuidade das suas
operagdes e considera em sua principal acdo a intengdo ndo vinculante do suporte financeiro de seu acionista
controlador, enquanto a Companhia permanecer como subsididria indireta da controladora final, garantindo assim que
a liquidez esteja adequada e disponivel para atender as obrigagdes contratuais e para obter os recursos adicionais quando
necessario. A ocorréncia desses eventos, bem como dos eventos mencionados na nota anterior, em sua plenitude e em
um periodo apropriado sdo considerados julgamentos criticos pela Administracdo da Companhia.

Responsabilidade da Administragao

Confirmamos com o melhor de nosso conhecimento que as demonstragées contdbeis da Companhia foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que os pronunciamentos do Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
International Financial Reporting Standards (IFRS) e pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como,
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Companhia em
31 de dezembro de 2025, o desempenho das operacdes e os fluxos de caixa, juntamente com as descri¢gdes dos principais
riscos e incertezas que a Companhia enfrenta.

Diretores

Os diretores em exercicio durante o periodo das demonstragdes contdbeis, bem como até a data de sua assinatura,
em 15 de maio de 2026, estdo indicados a seguir:

Eduards (Ldslam Pedive Madhads Uerowica Dittbvandt

Eduardo Ledsham Pedro Machado Veronica Dittebrandt
Diretor Diretor Diretora
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragées contabeis

Aos diretores e acionistas da
Bahia Ferrovias S.A.
Salvador - Bahia.

Opiniao

Examinamos as demonstragbes contabeis da Bahia Ferrovias S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2025, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis
internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes contabeis no Brasil, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengao para a nota explicativa 1 as demonstracées contabeis, que descreve que o
Projeto Pedra de Ferro - projeto que envolve a extracéo e beneficiamento de minério de ferro em
Caetité (BA), transporte através da Ferrovia de Integragéo Oeste Leste (“FIOL 1) até o Porto Sul,
localizado em llhéus (BA), para exportacdo — entrou em um periodo de manutengéo. Essa fase
devera se estender até que ocorra (i) a entrada de investidores estratégicos; e (ii) definicao, pelo
Poder Concedente, quanto ao modelo regulatério e financeiro a ser adotado para o Contrato de
Subconcesséo da FIOL 1. Esses eventos ou condigbes, juntamente com outros assuntos divulgados
na nota explicativa 1, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvida
significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa opinido néo
contém ressalva relacionada a esse assunto.
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Outros assuntos
Demonstragéo do valor adicionado

A demonstragao contabil do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2025, elaborada sob a responsabilidade da Diretoria da Companhia, e apresentada como
informac&do suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia. Para a
formacéao de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracao esta conciliada com as demonstraces
contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado.
Em nossa opiniao, essa demonstragao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos
os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao
consistentes em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées contabeis e o relatério do auditor

A Diretoria da Companhia é responsavel por essas outras informacgées que compreendem o Relatorio
da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragao e ndo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracbes contabeis, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Diretoria e da governanca pelas demonstragées contabeis

A diretoria é responsavel pela elaboracido e adequada apresentacdo das demonstracées contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis internacionais
(IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboragdo das demonstragcdes contabeis, a Diretoria € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagodes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboragado das demonstragdes contabeis.

Uma empresa-membro da Ermst & Youry
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragcdées contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccido de distor¢do relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagodes feitas pela Diretoria.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstrag¢des contabeis, inclusive

as divulgagobes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacgdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Uma empresa-membro da Ermst & Youry
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as

eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Salvador, 15 de maio de 2026.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-015199/0

VA E / Ilf{z": )EL‘-_f"
aniel de Araujo Peixoto
Contador CRC BA-025348/0

Uma empresa-membro da Emst & Young Global Limited



Balan¢o patrimonial

31 de dezembro
(em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Adiantamentos

Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros ativos

Nao circulante
Depésitos judiciais
Qutros ativos

Imobilizado
Direito de uso
Intangivel

Total do ativo

Passivo

Circulante

Fornecedores

Obrigacdes tributarias e sociais
Partes relacionadas

Outros passivos

Nao Circulante
Provisdes para contingéncias
Total do passivo

Patrimonio liquido
Capital social

Adiantamento para futuro aumento de capital

Prejuizos acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contdbeis da Companhia.
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Nota

10
11

12
13
14

15

16 (a)
16 (b)

2025 2024
923 2.009
- 6.373
2.473 11.817
5.168 3.679
25 2
8.589 23.880
3.484 3.961
- 117
3.484 4.078
539.244 461.689
29.558 29.613
165 226
568.967 491.528
581.040 519.486
12.226 30.864
3.873 6.391
1.306 2.446
14 12
17.419 39.715
182 -
182 -
17.601 39.715
639.502 595.502
125.131 30.300
(201.194) (146.031)
563.439 479.771
581.040 519.486




Demonstragao do resultado do exercicio

Exercicio findo em 31 de dezembro
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2025 2024
Despesas gerais e administrativas 17 (56.592) (68.579)
Outras receitas (despesas), liquidas 18 91 (24)
Prejuizo operacional (56.501) (68.603)
Receitas financeiras 1.406 11.648
Despesas financeiras (68) (76)
Resultado financeiro 19 1.338 11.572
Prejuizo antes dos tributos sobre o lucro (55.163) (57.031)
Imposto de renda e contribuigdo social - -
Prejuizo do exercicio (55.163) (57.031)
Prejuizo bésico e diluido por a¢do bésico (em RS) 20 (0,09) (0,10)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contdbeis da Companhia.

11



Demonstragao do resultado abrangente

Exercicio findo em 31 de dezembro
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2025 2024
Prejuizo do exercicio (55.163) (57.031)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio (55.163) (57.031)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contdbeis da Companhia.

12



Demonstragao das mutagoes do patrimonio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Adiantamento
Nota Capl.tal para futuro Prejuizos Total
social aumento de acumulados
capital
Em 12 de janeiro de 2024 595.502 - (89.000) 506.502
Adiantamento para futuro aumento de capital 16 (b) - 30.300 - 30.300
Prejuizo do exercicio - - (57.031) (57.031)
Em 31 de dezembro de 2024 595.502 30.300 (146.031) 479.771
Adiantamento para futuro aumento de capital 16 (b) - 138.831 - 138.831
Integralizacdo de capital 16 (b) 44.000 (44.000) - -
Prejuizo do exercicio - - (55.163) (55.163)
Em 31 de dezembro de 2025 639.502 125.131 (201.194) 563.439

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contdbeis da Companhia.

13



Demonstra¢ao dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2025 2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (55.163) (57.031)
Ajustes para reconciliagdo do prejuizo do exercicio
Depreciagdo e amortizagao 9ell 855 882
Baixa de ativo imobilizado 9 - 372
Provisdo para contingéncias 15 182 -
VariagOes no capital circulante
Adiantamentos 6.373 (3.059)
Tributos a recuperar 9.344 4.312
Despesas antecipadas (1.489) (987)
Depdsitos judiciais 477 (271)
Fornecedores (25.215) (24.497)
Obrigacdes tributarias e sociais (2.518) (1.440)
Partes relacionadas (1.140) 1.931
Outros ativos e passivos 96 206
Caixa liquido usado nas atividades operacionais (68.198) (79.582)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisigdo de imobilizado 9 (70.838) (194.263)
Aquisicdo de direito de uso 10 (880) -
Aquisicdo de intangivel 11 (1) (99)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (71.719) (194.362)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Adiantamento para futuro aumento de capital 16 (b) 138.831 30.300
Caixa liquido gerado das atividades de financiamento 138.831 30.300
Redugdo no caixa e equivalentes de caixa (1.086) (243.644)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio de exercicio 5 2.009 245.653
Caixa e equivalentes de caixa no final de exercicio 5 923 2.009

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contdbeis da Companhia.
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Demonstrag¢ao do valor adicionado

Exercicio findo em 31 de dezembro
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2025 2024
Receita 96 349
Outras receitas 96 349
Insumos adquirido de terceiro (30.390) (33.256)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (30.390) (33.256)
Valor adicionado bruto (30.295) (32.907)
Depreciagdo e amortizagdo 9,10e 11 (855) (882)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia (31.149) (33.789)
Recebido de terceiros
Receita financeira 19 1.406 11.648
Valor adicionado recebido em transferéncias 1.406 11.648
Valor adicionado total a distribuir (29.743) (22.141)
Pessoal e encargos
Remuneracdo direta 13.142 18.225
Beneficios 6.593 9.472
FGTS 1.142 1.484
Impostos, taxas e contribuicoes
Federais 4.426 5.555
Municipais 50 78
Remuneragao de capitais de terceiros
Despesas financeiras 19 67 76
Remuneragao de capitais préprios
Prejuizos do exercicio (55.163) (57.031)
Distribuicdo do valor adicionado (29.743) (22.141)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contdbeis da Companhia.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2025
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Bahia Ferrovias S.A. (“Bahia Ferrovias” ou “Companhia”) é uma sociedade an6nima, constituida em 19 de julho de 2021,
com o objetivo de explorar em carater de exclusividade, por concessdo onerosa, a construgdo e a prestacao do servigo
publico de transporte ferroviario de cargas associado a exploragdo da infraestrutura da malha ferrovidria da EF-334, no
trecho compreendido entre os municipios de Ilhéus e Caetité, no estado da Bahia, nos termos, prazos e condi¢des
estabelecidos no Contrato de Subconcessdo entre a Companhia e a Agencia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”).
A sede social da Companhia esta localizada na Avenida Magalhdes Neto, 1.752, edificio Lena Empresarial, Pituba,
Salvador, Bahia, Brasil.

FIOL1

Em 3 de setembro de 2021, foi assinado o Contrato de Subconcessdo da exploracdo da infraestrutura da malha ferroviaria
da EF-334, no trecho compreendido entre os municipios de Ilhéus e Caetité, no estado da Bahia, denominada de Ferrovia
de Integracdo Oeste-Leste (“FIOL”), entre a Unido, representado pela ANTT e a VALEC Engenharia, ConstrucGes e
Ferrovias S.A. ("VALEC"), denominada interveniente e subconcedente e a Companhia, na qualidade de subconcessionaria,
para a construcdo e prestacdo de servigo publico de transporte ferrovidrio de cargas associado a exploragdo da
infraestrutura da FIOL, por um periodo de 35 anos, a contar a partir da data da assinatura, ndo postergavel.

Anteriormente a subconcessdo, o empreendimento FIOL, estava sendo executado pela VALEC, empresa publica vinculada
ao Ministério de Infraestrutura (“MINFRA”). O projeto completo da FIOL compreende o trecho entre os municipios de
Ilhéus, no estado da Bahia, e o municipio de Figueirdpolis, no estado de Tocantins, numa extensdo de 1.527 km.
O trecho 1 da ferrovia (“FIOL 1”) subconcessionado para a Companhia vai de Caetité a llhéus, passando por 19 municipios
na Bahia ao longo de 537 quilédmetros.

Desde o inicio da subconcessdo da FIOL 1, a Companhia vem despendendo seus recursos em: (a) obras inicias de
infraestrutura e superestrutura ferroviarias; (b) revisdo dos projetos fundamentais de engenharia; (c) desapropria¢des
de dreas que impactam na finalizagdo da construgdo da infraestrutura da malha ferrovidria; (d) contratacGes de servigos
de aprimoramento dos estudos e avaliagGes econOmicas-financeiras do projeto de exploragdo, (e) manutencdo e
conservacdo da infraestrutura ferroviaria concluida pelo Poder Concedente e (f) manutencdo das condicionantes das
licengas e permissdes da Companhia, os quais, de acordo com as estimativas iniciais, deverao ser absorvidos pelas receitas
de operagdes futuras.

O prazo previsto em contrato para finalizacdo das obras de construgdo da infraestrutura da malha ferroviaria e o
consequente inicio das operagdes é de cinco anos da data da assinatura do contrato. Em outubro de 2022, a Bahia
Ferrovias requereu a prorrogacdo por 1 ano das obriga¢des ndo financeiras junto a ANTT, referente aos investimentos
com prazos determinados. O pedido de extensdo do prazo contratual fundamentou-se no artigo 65 da Lein? 14.273/2021
(“Lei das Ferrovias”), que trata dos investimentos com prazos determinados. Em resposta, a ANTT reconheceu que o
direito de prorrogagdo conferido pela Lei das Ferrovias aplica-se automaticamente as concessdes, independentemente
de ajustes contratuais. Apds diversas tratativas administrativas entre as partes, diante da divergéncia de posicionamento
entre a ANTT e a Companhia quanto a incidéncia do Acréscimo a Outorga decorrente da postergacdo das obrigacGes nao
financeiras com base na referida norma, em 31 de marco de 2025, foi firmado, unilateralmente, o 12 Termo Aditivo ao
Contrato de Subconcessdo, prorrogando os prazos para conclusdo de obriga¢des ndo financeiras assumidas pela
Subconcessionaria por ocasido da celebracdo do Contrato de Subconcessdo, com previsdo de eventual incidéncia de
Acréscimo a Outorga, caso os investimentos com prazo determinado ndo sejam concluidos nos prazos originalmente
estabelecidos no Caderno de Obrigagdes do Contrato de Subconcessdo da FIOL 1.

Em abril de 2025, a Companhia comunicou a conclusdo das obras iniciais da FIOL 1, sendo a retomada das obras

subsequentes condicionada a definigdo da estrutura de capital requerida para viabilizar o avanco da préxima etapa das
obras da FIOL 1.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2025
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto (continuagéo)

Ainda em abril de 2025, a Companhia encaminhou ao Ministério dos Transportes pedido para discussdao de tematicas
econdmico-financeiras em torno do Contrato de Subconcessdo da FIOL 1. Como forma de superar os entraves a
implantagdo da FIOL 1, foi proposta a instituicdo de um Grupo de Trabalho, o qual teria o propdsito de debater e realizar
estudos voltados ao aprimoramento e otimizagdo do Contrato de Subconcessdo da FIOL 1, bem como a recomposi¢do de
seu equilibrio econdmico-financeiro.

Em junho de 2025, o Ministério dos Transportes editou a Portaria n2 480, por meio da qual instituiu Grupo de Trabalho
destinado a avaliar a execugdo do Contrato de Subconcessao da FIOL 1, evidenciando a relevancia e a complexidade das
questdes relacionadas ao cumprimento das obrigagdes contratuais da Companhia.

Em marco de 2026, o referido Grupo de Trabalho apresentou recomendagGes de agdes a ANTT, bem como propostas de
encaminhamento sobre a matéria. Ndo obstante a recomendacao inicial de remodelagem do Contrato de Subconcessao,
mostra-se necessario aguardar a defini¢do, pelo Poder Concedente, quanto ao modelo regulatério a ser adotado. Até o
momento, ndo ha prazo estabelecido para a apresentagdo dessa definicdo. Assim, ndo é possivel, por ora, mensurar os
eventuais impactos financeiros decorrentes da recomendagdo de remodelagem do Contrato de Subconcessao da FIOL 1.

Projeto PdF

O Projeto Pedra de Ferro (“Projeto PdF”) permanece em fase de conservagdo e manutencgdo de seus ativos, enquanto a
Administracdo da Bahia Mineragdo (“BAMIN”) revisa o cronograma de obras para viabilizar o avanco das etapas
subsequentes do projeto.

A Administracdo da BAMIN mantém seu compromisso com a evolugao das proximas fases do Projeto PdF, com a
expectativa de iniciar a produgdo e operagdo até 2031. Essa expansdo do Projeto PdF sera viabilizada pela integragdo dos
trés segmentos de atuagdo da BAMIN — Mina, Ferrovia e Porto — cujas obras iniciais foram concluidas em conformidade
com o cronograma estabelecido.

Com a conclusdao das obras iniciais do Projeto PdF, a Administracdo da BAMIN segue revisando o cronograma de
desenvolvimento, com o objetivo de estruturar as agdes necessarias para o inicio de uma nova etapa de obras e
construcdes. Nesse contexto, o Projeto PdF permanece em periodo de conservagdao e manutengdo da Mina Pedra de
Ferro (“Mina PdF”), da FIOL 1 e do Porto Sul. Essa fase transitéria, iniciada em abril 2025, devera se estender até que seja
definida a estrutura de capital necessaria para viabilizar o avango da préxima etapa do Projeto.

Nesse sentido, os investimentos realizados e previstos para o Projeto PdF refletem a visdo estratégica da Companhia de
consolidar um corredor logistico eficiente, sustentavel e integrado, capaz de impulsionar a competitividade do minério
de ferro da BAMIN no mercado internacional.

Para os préximos periodos, a Administracgdo da Companhia mantém uma perspectiva positiva, sustentada pelo apoio
continuo do acionista controlador e pela crescente demanda global por minério de ferro de alta qualidade. A BAMIN
permanece comprometida com a execucdo de seu plano de negdcios, realizando de forma diligente todas as atividades
de conservacdo e manutencdo da Mina PdF, da FIOL 1 e do Porto Sul. A Companhia também assegura o cumprimento
integral de suas obrigacGes socioambientais, garantindo a regularidade dos licenciamentos do Projeto PdF e reforcando
seu compromisso com a sustentabilidade e o desenvolvimento responsavel.

Além disso, o Grupo ERG continua empenhado na busca por investidores estratégicos que possam contribuir para a
implantagao e consolidagdo do Projeto Pedra de Ferro, com vistas a geragdo de valor sustentavel.

(a) Aprovagao das demonstracées contabeis

As presentes demonstragGes contabeis foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 15 de maio de 2026.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2025
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis materiais

As principais politicas contabeis materiais aplicadas na preparacao dessas demonstragées contdbeis estdao definidas
abaixo.

2.1. Base de preparagao

As demonstragBes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil que
compreendem os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”) e as normas emitidas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), em conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro
emitidas pelo International Accounting Standard Board (“IASB”).

As demonstragGes contabeis foram elaboradas com base no custo histérico, exceto se informado de outra forma,
conforme descrito nas politicas contabeis materiais. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem
a selegdo de vidas uteis do ativo imobilizado e do ativo intangivel, analises quanto as suas recuperabilidades nas
operagOes, transagdes com pagamentos baseados em agles, avaliagdo do valor justo de ativos e passivos financeiros,
assim como a analise dos demais riscos para determinagao de outras provisdes, inclusive para contingéncias e ajuste a
valor presente.

A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos
registrados nas demonstracGes contabeis devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A
Administragcdao da Companhia revisa suas estimativas e premissas contabeis anualmente.

A apresentagdo da Demonstragdo do Valor Adicionado (“DVA”) é requerida pela legislagdo societaria brasileira e pelas
praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas. As normas do International Financial Reporting
Standards (“IFRS”) ndo requerem a apresentacdo dessa demonstracdo. Como consequéncia, pelas normas do IFRS, essa
demonstracgdo esta apresentada como informacédo suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragées contabeis.

2.2. Declaragao de relevancia

Somente as informagdes relevantes as demonstragdes contabeis estdo sendo divulgadas, refletindo os critérios utilizados
pela Administragdo na gestdo das atividades da Companhia, em conformidade com a Orientagdo Técnica OCPC 07 do
CPC, no Brasil.

2.3. Declaragao de continuidade

A Administracdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta convencida de que a
Companhia possui os recursos necessarios para dar continuidade aos seus negocios no futuro. Essa avaliagao considera
o suporte financeiro continuo do Grupo ERG, através do acionista controlador, Bahia Mineragdo S.A. (“BAMIN”), que tem
assegurado a manutencgdo das operages da Companbhia.

Dessa forma, estas demonstrac¢des contdbeis foram preparadas com base no pressuposto de continuidade operacional.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2025
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.4 Novas normas, interpretagoes e revisdoes emitidas

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2025

A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretagao ou alteragdo que tenham sido
emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes. As seguintes normas foram revisadas e/ou propostas pelo IASB:

Alteragdes ao CPC 02 (R2) — Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstragées Contabeis e
CPC 37 (R1) — Adogao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

Para os periodos anuais de reporte com inicio em ou apds 12 de janeiro de 2025, O CPC, emitiu a Revisdo de
Pronunciamentos Técnicos CPC 27, que contempla alterag¢des trazidas pelo Lack of Exchangeability emitido pelo IASB,
com alteragGes no Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstragdes Contabeis e no CPC 37 (R1) - Adogdo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade.

Esta mudanca especifica como uma entidade deve avaliar se uma moeda é conversivel e como deve determinar a taxa
de cambio a vista quando ndo houver convertibilidade. As alteragdes também exigem a divulgagdo de informacgdes que
permitam aos usuarios das demonstragdes financeiras compreender como a falta de convertibilidade de uma moeda em
outra afeta, ou se espera que afete, o desempenho financeiro, a posicao financeira e os fluxos de caixa da entidade.

As alteragdes ndo tiveram impacto material sobre as demonstragdes contdbeis da Companhia.

AlteracGes ao CPC 18 (R3) — Investimento em Coligadas, em Controlada e Empreendimento Controlado em Conjunto e
a ICPC 09 — Demonstragoes Contabeis Individuais, Demonstragdes Separadas, Demonstragées Consolidadas e Aplicagao
do Método de Equivaléncia Patrimonial

As alteragdes vigoram para periodos de demonstragGes financeiras que se iniciam em ou apds 12 de janeiro de 2025.

Em setembro de 2024, o CPC emitiu alteragGes ao Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3) e a Interpretacdo Técnica ICPC
09 (R3), com o objetivo de alinhar as normativas contabeis brasileiras com os padrdes internacionais emitidos pelo IASB.
A atualizagdo do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial (MEP)
para a mensuragdo de investimentos em controladas nas Demonstracdes Contabeis Individuais, refletindo a alteragdo
nas normas internacionais que agora permitem essa pratica nas Demonstra¢des Contdbeis Separadas. Essa convergéncia
harmoniza as praticas contabeis adotadas no Brasil com as internacionais, sem gerar impactos materiais em relacdo a
norma atualmente vigente, concentrando-se apenas em ajustes de redacdo e na atualiza¢do das referéncias normativas.

As alteragdes ndo tiveram impacto material sobre as demonstragdes contdbeis da Companhia.

Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes

Norma AlteragGes

IFRS 18 Apresentacdo e Divulga¢bes nas Demonstragdes Financeiras

IFRS 19 Subsididrias sem Responsabilidade Publica: DivulgacGes

IFRS9 e IFRS 7 AlteragGes a Classificagdo e Mensuragao de Instrumentos Financeiros
IFRS9 e IFRS 7 Contratos Referenciados a Eletricidade Dependente de Condigdes Naturais
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2025
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.4 Novas normas, interpretagées e revisdes emitidas (continuagéo)

A Administracdo ndo espera que a adogdo das normas listadas anteriormente tenha um impacto relevante sobre as
demonstragGes contabeis da Companhia em periodos futuros, exceto se indicado a seguir:

IFRS 18 — Apresentagdo e Divulga¢des nas Demonstragdes Contabeis

A IFRS 18 substitui a IAS 1 — Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis, transportando diversas das exigéncias na IAS 1
ndo alteradas e complementando-as com as novas exigéncias. Além disso, alguns pardgrafos da IAS 1 foram movidos para
a IAS 8 - Politicas Contdbeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro e IFRS 7 — Instrumentos Financeiros:
Divulgacdes. O IASB, também implementou pequenas alteragdes na IAS 7 — Demonstragdo do Fluxo de Caixa e
IAS 33 — Lucro por Agao.

A IFRS 18 introduziu novas exigéncias para:

e Apresentar categorias especificas e subtotais definidos na demonstragdo do resultado.

e Apresentar divulgagGes sobre as medidas de desempenho definidas pela Administragdo (MPMs) nas notas explicativas
as demonstragdes financeiras.

e Melhorias vinculadas aos requisitos de agregacao e desagregacao de informacgdes.

A entidade deve aplicar a IFRS 18 para periodos de relatdrio anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2027, sendo
permitida a adogdo antecipada. As alteragGes a IAS 7 e IAS 33, bem como a IAS 8 e IFRS 7 revisadas, entram em vigor
quando a entidade aplicar a IFRS 18. A IFRS 18 exige aplicagdo retrospectiva com disposi¢cdes de transi¢ao especificas.
2.5 Moeda funcional e conversao em moeda estrangeira

(a) Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragGes contabeis sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico no
qual a Companhia atua ("moeda funcional"), que é a moeda funcional da Companhia. As demonstra¢des contabeis estdo
apresentadas em Reais (“RS”) foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
(b) Transagoes e saldos

As operacGes em moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes
nas datas das transa¢des ou da avaliagdo. Os ganhos e as perdas cambiais incorridos nessas transagdes e na conversao
pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo

reconhecidos na demonstragdo do resultado.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa e outros sdo apresentados
na demonstragdo do resultado como receita ou despesa financeira.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2025
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.6 Instrumentos financeiros
(a) Ativos financeiros

Reconhecimento e desconhecimento

A Companhia classifica, mensura e reconhece seus ativos financeiros sob a categoria “mesurados ao custo amortizado”.
A classificagdo de ativos financeiros é geralmente baseada no modelo de negdcios adotado e em suas caracteristicas de
fluxos de caixa contratuais.

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negocia¢do, data na qual a Companhia se
compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos
de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos e a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos
e beneficios da propriedade.

Mensuracao
No reconhecimento inicial, a Companhia mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido dos custos da transagdo
diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro. Subsequentemente, serdo mensurados pelo custo amortizado

com base na taxa efetiva de juros.

Custo amortizado

Os ativos mensurados ao custo amortizado devem ser mensurados se ambas as seguintes condi¢des forem atendidas:
(i) o ativo financeiro for mantido dentro do modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de
receber fluxos de caixa contratuais (ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificas, a
fluxo de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto, a
Companhia devera reconhecer suas receitas de juros, ganhos e perdas cambiais e impairment diretamente no resultado.

Impairment de ativos financeiros

A Companbhia avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos ativos financeiros registrados
ao custo amortizado. A metodologia de impairment aplicada depende de ter havido ou ndo um aumento significativo no
risco de crédito.

(b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados sob a categoria “passivos financeiros ao custo amortizado”. A Administracdo
determina a classificacdo de seus passivos financeiros no reconhecimento inicial.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2025
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.6 Instrumentos financeiros (continuagdo)

Passivo financeiro ao custo amortizado

A Companbhia classifica seus passivos financeiros, em sua totalidade, na categoria de passivos mensurados ao custo
amortizado. Os demais passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos pelo valor justo, liquido dos custos de
transacdo diretamente atribuiveis, e subsequentemente mensurados ao custo amortizado por meio da utilizagcdo do
método da taxa de juros efetiva. As despesas com juros, bem como os ganhos e perdas decorrentes de variagGes cambiais,
sdo reconhecidos no resultado do exercicio. A Companhia possui, substancialmente, obrigacdes com fornecedores,
classificadas como passivos financeiros ndo derivativos.

Desreconhecimento de passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo baixados apenas quando, ele for extinto, ou seja, quando a obrigagdo especificada no contrato
for liquidada, cancelada ou expirar. A Companhia também desconhece um passivo financeiro quando os termos sdo
modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo
financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

2.7 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancarias e depdsitos a curto prazo com alta liquidez e
vencimento de trés meses ou menos, a contar da data de contratacgdo e sujeitos a risco insignificante de mudanca de
valor. S3o inicialmente reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente, pelo custo amortizado. Esses saldos sdo
mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins.

2.8 Adiantamentos

Os adiantamentos a fornecedores sdo inicialmente reconhecidos como um ativo circulante da Companhia, uma vez que
representam recursos financeiros que serdo utilizados no curto prazo. Quando os bens ou servicos pelos quais os
adiantamentos foram feitos sdo recebidos, o montante correspondente é apropriado do ativo para o resultado do
exercicio corrente.

2.9 Tributos a recuperar

Os tributos a recuperar sdo calculados com base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na
data do balanco, do pais em que a entidade atua e gera lucro tributavel.

2.10 Depositos judiciais

Os depdsitos judiciais que envolvem a aquisicdo compulsdria de propriedades pela Companhia para os fins de construgao
da infraestrutura e superestrutura da FIOL 1, sdo instrumentos garantidores de que os proprietarios dos imodveis
receberdo uma compensacdo justa pela propriedade desapropriada. Os depdsitos judiciais sdo reconhecidos pelo valor
justo no ativo ndo circulante, uma vez que a Companhia avalia que os processos de desapropriagdo permanecerao por
um periodo superior a um ano sem a decisdo judicial final.

22



Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2025
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.11 Imobilizado
(a) Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisicdo ou construgdo, deduzido de perdas de reducgdo ao
valor recuperavel (“impairment”) acumuladas, quando aplicavel. O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo de um ativo. Os custos de ativos construidos pela prépria Companhia incluem:

e 0 custo de materiais e mdo de obra direta;

e quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e na condicdo necessdrios para que estes sejam capazes de
operar da forma pretendida pela Administragdo;

e 0s custos de desmontagem e de restauracdo do local onde estes ativos estdo localizados; e

e custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens individuais
(componentes principais) de imobilizado.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, quando aplicavel, ao final de cada exercicio.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenca entre os recursos advindos da
alienagdo e o valor contébil do imobilizado) sdo reconhecidos em outras receitas/despesas operacionais no resultado.

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros associados com os gastos
serdo auferidos pela Companhia. Gastos de manutencgdo e reparos recorrentes sdo registrados no resultado.

(b) Depreciagdo

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado na vida util econémica
estimada de cada componente. Ativos arrendados sdo depreciados pelo menor periodo entre a vida til estimada do bem
e o prazo do contrato, a ndo ser que seja certo que a Companhia obtera a propriedade do bem ao final do arrendamento.

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que sdo instalados e estdo disponiveis para uso, ou em
caso de ativos construidos internamente, do dia em que a construcdo é finalizada e o ativo esta disponivel para utilizagdo.

Os terrenos ndo sdo depreciados e a depreciagdo de outros ativos é calculada usando o método linear para alocar seus
custos aos seus respectivos valores residuais durante a vida util estimada, como segue:

e Benfeitorias em bens de terceiros: de 4 a 5 anos;

e Equipamentos de tecnologia da informagdo: de 4 a 5 anos;
e Madaquinas e equipamentos: de 5 a 10 anos; e

e Moveis e utensilios: de 5 a 10 anos.
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2.12 Direito de uso

Nos termos do CPC 06 (R2) / IFRS 16, a Companhia reconhece ativo de direito de uso e passivo de arrendamento na data
de inicio dos contratos, exceto para arrendamentos de curto prazo e de baixo valor, quando aplicavel.

O ativo de direito de uso é inicialmente mensurado ao custo e, subsequentemente, depreciado ao longo do prazo do
arrendamento ou da vida util do ativo, dos dois o menor.

Os pagamentos relativos a arrendamentos de curto prazo e de baixo valor sdo reconhecidos diretamente no resultado.
2.13 Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. Apds
o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util-econémica e avaliados em relagao a perda por
reducdo ao valor recuperavel sempre que houver indicacdo de perda de valor econémico do ativo. O periodo e o método
de amortizagdo para um ativo intangivel com vida definida sdo revisados no minimo no fim de cada exercicio social.
Mudangas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos sdo
contabilizadas por meio de mudancgas no periodo ou método de amortizagao, conforme o caso, sendo tratadas como
mudancas de estimativas contdbeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na
demonstragdo do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizagdo do ativo intangivel.

A Companhia ndo possui ativos intangiveis com vida util indefinida.

2.14 Fornecedores

Fornecedores sao obrigagGes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo
classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até 12 meses. Caso contrario, as contas
a pagar s3ao apresentadas como passivo ndo circulante. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado, com o uso do método de taxa de juros efetiva.

2.15 Capital social

As agGes ordinarias da Companhia sdo classificadas no patriménio liquido.

Os dividendos minimos obrigatérios, conforme previstos no estatuto social, quando aplicaveis, serdo reconhecidos como

passivo no encerramento do exercicio social, em contrapartida ao patriménio liquido, nos termos da legislagcdo societaria
vigente.
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2.16 Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da taxa
efetiva de juros.

A receita de juros de ativos financeiros ao custo amortizado calculada utilizando o método da taxa de juros efetiva é
reconhecida na demonstra¢do do resultado como parte da receita financeira de juros.

A receita financeira é calculada por meio da aplicacdo da taxa de juros efetiva ao valor contdbil bruto de um ativo
financeiro exceto para ativos financeiros que, posteriormente, estejam sujeitos a perda de crédito. No caso de ativos
financeiros sujeitos a perda de crédito, a taxa de juros efetiva é aplicada ao valor contdbil liquido do ativo financeiro (apds
a dedugdo da provisdo para perdas).

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razodveis para as circunstancias.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, é necessario utilizar estimativas para contabilizar certos ativos, passivos e
outras transagdes. As demonstragdes contabeis da Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a perdas por
reducdo ao valor recuperavel de ativos, selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado, definicdo dos prazos para amortizagdo
do direito de uso com vida util definida e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variagées em relagdo as
estimativas.

A aplicagdo de estimativas contdbeis geralmente requer que a administragao se baseie em julgamentos sobre os efeitos
de certas transagGes que podem afetar a situacdo patrimonial da Companhia, envolvendo os ativos, passivos, receitas e
despesas.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis
resultantes serdo sempre as mais proximas possiveis, e raramente iguais aos respectivos resultados reais.

(a) Continuidade operacional

A Administracdo da Companhia elaborou suas demonstracdes contabeis no pressuposto de continuidade das suas
operagOes e considera em sua principal agdo a intengdo ndo vinculante do suporte financeiro de seu acionista
controlador, enquanto a Companhia permanecer como subsidiaria indireta da controladora final, garantindo assim que
a liquidez esteja adequada e disponivel para atender as obrigagdes contratuais e para obter recursos adicionais quando
necessario. A ocorréncia desses eventos, bem como dos eventos mencionados na nota 1, em sua plenitude e em um
periodo apropriado sdo considerados julgamentos criticos pela Administragao da Companhia.

(b) Perda (impairment) do direito de exploragao da subconcessdo
O direito de exploragdo da subconcessdo é revisado anualmente para verificar se ha indicativos de impairment ou com
maior frequéncia se eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem um possivel impairment. Uma perda por

impairment sera reconhecida pela diferenga entre valor contabil do ativo excedente e o valor recuperavel verificado.
Entretanto, ndo ha indicadores de impairment identificados para a Companhia.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contdbeis significativas (continuag¢do)
(c) Julgamentos criticos na aplicagao de praticas contabeis da Companhia
Subconcessdo

A Companhia estd sujeita ao cumprimento de certas condigBes previstas nos editais de privatizacdo e nos contratos de
subconcessdo da malha ferroviaria. Os ativos por ela adquiridos sdo tratados no ambito do CPC 27 / IAS 16 — “Ativo
Imobilizado”, CPC 06 (R2) / IFRS 16 — “Operagdes de Arrendamento Mercantil” e a Orientagdo OCPC 05 — “Contratos de
Concessao”.

Os ativos decorrentes do contrato de subconcessdo da malha ferroviaria estdo sob a 6tica do CPC 06 (R2) / IFRS 16, onde,
a Companhia reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de inicio do arrendamento. O
ativo de direito do uso é mensurado inicialmente ao custo, que compreende o valor mensurado inicial do passivo de
arrendamento ajustado para quaisquer pagamentos de arrendamento efetuados até a data de inicio, mais quaisquer
custos diretos iniciais incorridos pelo arrendatdrio e uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatario na
desmontagem e remocgdo do ativo subjacente, restaurando o local em que estad localizado ou restaurando o ativo
subjacente a condi¢do requerida pelos termos e condicdes do arrendamento, menos quaisquer incentivos de
arrendamentos recebidos.

O Contrato de Subconcessdo sera extinto por: término do prazo contratual; encampacédo; caducidade; rescisdo; anulagdo
e faléncia; ou exting¢do da concessionaria.

Na eventualidade de ocorrer extingdo da subconcessao, todos os bens serdo revertidos para o Poder Concedente, livres
e desembaragados de quaisquer Onus ou encargos e cessarao para a Companhia todos os direitos emergentes do
Contrato de Subconcessao.

No final do Contrato de Subconcessdo, os bens de propriedade da Subconcessiondria e aqueles resultantes de
investimentos por ela efetivados em bens arrendados, necessdrios para a continuidade da presta¢do do servico de
transporte ferrovidrio e vinculados a Subconcessdo, poderdo, mediante declaracdo de reversibilidade e devida
indenizacdo dos investimentos realizados por parte do Poder Concedente, passar a integrar o patriménio da Unido,
conforme prevé o Contrato de Subconcessao.

Para esses julgamentos, a Companhia considerou, entre outros fatores, a andlise detalhada das mencionadas orientacGes
técnicas.
4. Gestao de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia referem-se a contas a pagar a fornecedores e contas a pagar a partes
relacionadas. O principal propdsito desses passivos financeiros é captar recursos para as operagdes da Companhia.

A Administracdo da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos. As principais atividades em que se assumem riscos
financeiros sdo regidas por politicas e procedimentos apropriados e os riscos financeiros sdo identificados, avaliados e
gerenciados de acordo com as politicas da Companhia e sua disposi¢do para risco.

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado, risco de crédito, risco de liquidez,

risco de mercado e risco de taxa de juros. O programa de gestao de risco da Companhia se concentra na imprevisibilidade
dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia.
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4.  Gestdo de risco financeiro (continuagdo)
A Administragdo identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais riscos financeiros.
(a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido
a variagdes nos precos de mercado. Os pregos de mercado englobam o risco de taxa de juros

e Cenario atual e que é adotado pela Companhia: taxa do CDI em 14,90% em 31 de dezembro de 2025;

e Cenario ll: Conforme determina a deliberagdo da CVM, o cendrio é construido considerando uma redug¢do de 25% na
taxa do CDI, passando para 11,15%; e

e Cenario lll: Ainda de acordo com a norma da CVM, neste cenario a taxa do CDI utilizada nesse cenario é reduzida em
50%, passando para 7,45%.

Quadro demonstrativo de analise de sensibilidade a taxa de juros e efeito no resultado em 31 de dezembro de 2025:

Instrumento/operagao CDI Provavel Risco Cenario atual Cenario Il Cenario lll
Aplicacgdo financeira 14,90% Baixa do CDI 1.406 1.055 703

(b) Risco de crédito

O risco de crédito é administrado pela Companhia. O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo
cumprir uma obrigacdo prevista em um instrumento financeiro. O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de
caixa, depdsitos em bancos e outras instituigdes financeiras.

Ndo foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante os exercicios, e a Administracdo ndo espera nenhuma perda
decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes.

A Companhia mantém seu caixa e equivalentes de caixa com instituicdes financeiras de primeira linha e ndo limita sua
exposi¢do a uma instituicdo em particular.

(c) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia ndo dispor de recursos suficientes para cumprir com seus
compromissos em fungdo de prazos de realizacdo/liquidagdo de seus direitos e obrigagdes. Para administrar a liquidez
do caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area
de tesouraria.

O quadro abaixo analisa os passivos financeiros, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente
entre a data da demonstragdo contabeis e a data contratual do vencimento.

Totalem 31 de Menos de Entre Entre
dezembro de 2025 3 meses 3 e 6 meses 6 e 12 meses
Fornecedores 12.226 12.226 - -
Total em 31 de Menos de Entre Entre
dezembro de 2024 3 meses 3 e 6 meses 6 e 12 meses
Fornecedores 30.866 30.866 - -
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4.  Gestdo de risco financeiro (continuagdo)
(d) Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade da Companhia
para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital
ideal para reduzir esse custo.

Periodicamente a Administragao revisa a estrutura de capital da Companhia e sua capacidade de liquidar os seus passivos,
bem como monitora tempestivamente o prazo médio de fornecedores em relagdo as obrigagdes de desempenho junto
ao contrato de concessdo, dentre outras atividades, tomando as agles julgadas como necessarias para assegurar seu
equilibrio financeiro.

A gestdo de capital da Companhia compreende a aplicagdo de recursos em caixa e equivalentes de caixa e patrimonio
liguido. A companhia ndo possui dividas com terceiros.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia ndo apresenta dividas com empréstimos e financiamento com terceiros.

(e) Instrumentos financeiros por categoria e valor justo

Os principais instrumentos financeiros da Companhia sdo: caixa e equivalentes de caixa, fornecedores e transagdes entre
partes relacionadas. O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o instrumento poderia

ser trocado em uma transagao corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma liquidagao ou venda for¢ada.

A tabela a seguir apresenta os ativos e passivos financeiros, incluindo a sua forma de mensuragao e os seus niveis na
hierarquia do valor justo:

2025 2024
Ativos Categoria
Caixa e equivalentes de caixa Ao custo amortizado 923 2.009
923 2.009
Passivos Categoria
Fornecedores Ao custo amortizado 12.226 30.866
Partes relacionadas Ao custo amortizado 1.306 2.446
13.532 33.312
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5. Caixa e equivalentes de caixa

2025 2024
Recursos em caixa 6 5
Depdsitos bancarios a vista 8 22
AplicagGes financeiras de curto prazo 909 1.982

923 2.009

Os titulos e valores mobilidrios correspondem a aplicages financeiras em renda fixa, contratadas junto a instituicdes
financeiras que operam no mercado nacional e em condi¢Bes e taxas normais de mercado, com baixo risco de liquidez,
remuneracdo média de 98,50% do CDI — Certificado de Depdsitos Interbancarios em 31 de dezembro de 2025
(remuneragdo média de 102,83% do CDI em 31 de dezembro de 2024) e estdo disponiveis para utilizagcdo nas operagdes
da Companhia, ou seja, sdo ativos financeiros com liquidez imediata e por essa razao foram classificados como

equivalentes de caixa por atenderem aos requisitos no CPC 03 / IAS 7.

6. Tributos a recuperar

2025 2024
IRRF! sobre aplica¢des financeiras 138 3.906
PI1S? e COFINS® ndo cumulativo 8 9
Saldo negativo de IR? (i) 2.327 7.902

2.473 11.817

(i) Corresponde ao saldo de imposto de renda a compensar decorrente de retengdes de IRRF incidentes sobre
rendimentos de aplicagGes financeiras, em periodo no qual a Companhia apurou prejuizo fiscal. A realizagdo desse
crédito ocorre por meio da compensagdao com outros tributos federais administrados pela Receita Federal do Brasil.

7. Despesas antecipadas

2025 2024
Seguros de garantia 4.867 3.250
Seguros de infraestruturas 183 206
Seguros de responsabilidade civel 88 173
Outros seguros 30 50

5.168 3.679

! Imposto de Renda Retido na Fonte.

2 programa de Integrag3o Social.

3 Contribuic3o para o Financiamento da Seguridade Social.
4 Imposto de Renda.
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8. Depositos judiciais

2025 2024
Desapropriagdes 3.471 3.961
Processos trabalhistas 13 -

3.484 3.961

O saldo de depésitos judiciais em 31 de dezembro de 2025 de RS 3.471 (2024, RS 3.961) refere-se a processos legais de
desapropriagGes de areas da faixa de dominio da FIOL 1.

9. Imobilizado

Imoblllzaqo e.m Benfeitorias Outros Total
construgdo (i)

Custo
Em 12 de janeiro de 2024 263.507 1.840 3.222 268.569
Adicdes (ii) 195.114 - 84 195.198
Baixas - - (487) (487)
Em 31 de dezembro de 2024 458.621 1.840 2.819 463.280
Depreciagdo acumulada - (370) (500) (870)
Em 12 de janeiro de 2024 - (370) (466) (836)
Depreciacao - - 115 115
Em 31 de dezembro de 2024 - (740) (851) (1.591)
Saldo contabil
Custo total 458.621 1.840 2.819 463.280
Depreciagdo acumulada - (740) (851) (1.591)
Em 31 de dezembro de 2024 458.621 1.100 1.968 461.689
Custo
Em 12 de janeiro de 2025 458.621 1.840 2.819 463.280
Adicdes (ii) 78.434 - 1 78.435
Baixas - - (86) (86)
Em 31 de dezembro de 2025 537.055 1.840 2.734 541.629
Depreciacao acumulada
Em 12 de janeiro de 2025 - (740) (851) (1.591)
Depreciagdo - (369) (424) (793)
Em 31 de dezembro de 2025 - (1.109) (1.275) (2.384)
Saldo contabil
Custo total 537.055 1.840 2.734 541.629
Depreciagdo acumulada - (1.109) (1.275) (2.385)
Em 31 de dezembro de 2025 537.055 731 1.459 539.244
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(i)

(ii)

Conforme nota 1, sob o Contrato de Subconcessdo da FIOL 1, a Companhia tem por obriga¢do a finalizagdo da
construcgdo dos ativos que compde a infraestrutura e superestrutura da malha ferroviaria. Desta forma, a Companhia
tem principalmente despendido seus recursos em: (a) obras iniciais de infraestrutura e superestrutura ferroviarias;
(b) revisdo dos projetos fundamentais de engenharia; (c) contratagGes de servigos de aprimoramento dos estudos e
avaliagdes econOmicas-financeiras do projeto de exploragdo da FIOL 1; e (d) manutencdo e conservacdo da
infraestrutura ferroviaria concluida pelo Poder Concedente. Tais recursos despendidos e citados anteriormente
compde o ativo em andamento da Bahia Ferrovias. O prazo previsto em contrato para finalizagdo das obras de
construcdo da infraestrutura e superestrutura da malha ferroviaria é de cinco anos da data da assinatura do contrato.
A Bahia Ferrovias requereu a prorrogacao das obrigagdes ndo financeiras junto a ANTT, referente aos investimentos
com prazos determinados, com base na Lei. 14.273/2021 (“Lei das Ferrovias”). A Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres forneceu uma devolutiva sobre o tema, entendendo que o direito de prorrogagao conferido pela Lei das
Ferrovias aplica-se automaticamente as concessdes, independentemente dos ajustes contratuais necessarios.

Em 2025 houve a adi¢do de imobilizado no total de RS 78.434 (2024, RS 195.198). Do total de adi¢cdes do exercicio,
RS 935 (2024, RS 935) representa adi¢bes de capitalizagdo de gastos, sem efeito caixa, diretamente ligados 3
finalizagdo da construgdo dos ativos que compdem a infraestrutura e superestrutura da malha ferrovidria. Enquanto
RS 77.499 (2024, RS 194.263) representam o total de adi¢des do imobilizado com efeito caixa.

Analise da vida util

Em 31 de dezembro de 2025, ndo houve alteragdes nas estimativas de vidas Uteis adotadas para os ativos imobilizados.
A Companhia revisa tais estimativas, no minimo, anualmente.

Perdas pela ndo recuperabilidade de imobilizado (“impairment”)

De acordo com o CPC01/1AS 36, “Reducdo ao Valor Recuperdavel de Ativos”, os itens do ativo imobilizado que apresentam
sinais de que seus custos registrados sdao superiores aos seus valores de recuperagdo devem ser revisados
detalhadamente para determinar a necessidade de se constituir provisdo para reducdo do saldo contabil a seu valor de
realizagao.

Com base nas analises realizadas, ndo foi necessario reconhecer nenhuma provisdao de impairment no exercicio.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2025
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Direito de uso

Outorga 93 " Outros Total
subconcessao (ii)

Custo
Em 12 de janeiro de 2024 32.730 - 32.730
Em 31 de dezembro de 2024 32.730 - 32.730
Amortizagdo acumulada
Em 12 de janeiro de 2024 (2.182) - (2.182)
Amortizagao (i) (935) - (935)
Em 31 de dezembro de 2024 (3.117) - (3.117)
Saldo contabil
Custo total 32.730 - 32.730
Amortiza¢do acumulada (3.117) - (3.117)
Em 31 de dezembro de 2024 29.613 - 29.613
Custo
Em 12 de janeiro de 2025 32.730 - 32.730
Adigdes - 880 794
Em 31 de dezembro de 2025 32.730 880 33.610
Amortizagao acumulada
Em 12 de janeiro de 2025 (3.117) - (3.117)
Amortizagdo (i) (935) - (935)
Em 31 de dezembro de 2025 (4.052) - (4.052)
Saldo contabil
Custo total 32.730 880 33.610
Amortizagdo acumulada (4.052) - (4.052)
Em 31 de dezembro de 2025 28.678 880 29.558

(i) O valor amortizado em 2025 é de RS 935 (2024, RS 935). A amortizagdo é com base no periodo de uso concedido a
Bahia Ferrovia que é de 35 anos. Os valores referentes a amortizacdo do Contrato de Subconcessdo da FIOL 1,
sdo capitalizados.

(ii) A obrigagdo associada a Outorga do Contrato de Subconcessdo da FIOL 1, foi integralmente liquidada em pagamento
Unico em agosto de 2021, ndo havendo assim passivo sobre esse direito de uso.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2025
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Intangivel

Softwares Total
Custo
Em 12 de janeiro de 2024 207 207
AdicGes 99 99
Em 31 de dezembro de 2024 306 306
Amortizagdo acumulada
Em 12 de janeiro de 2024 (34) (34)
Amortizagdo (46) (46)
Em 31 de dezembro de 2024 (80) (80)
Saldo contabil
Custo total 306 306
Amortiza¢do acumulada (80) (80)
Em 31 de dezembro de 2024 226 226
Custo
Em 12 de janeiro de 2025 306 306
AdigGes 1 1
Em 31 de dezembro de 2025 307 307
Amortizagdao acumulada
Em 12 de janeiro de 2025 (80) (80)
Amortizagdo (62) (62)
Em 31 de dezembro de 2025 (142) (142)
Saldo contabil
Custo total 307 307
Amortizagdo acumulada (142) (142)
Em 31 de dezembro de 2025 165 165

Andlise da vida util

Em 31 de dezembro de 2025, ndo houve alteragdes nas estimativas de vidas Uteis adotadas para os ativos intangiveis. A
Companbhia revisa tais estimativas, no minimo, anualmente.

Perdas pela ndo recuperabilidade de imobilizado (“impairment”)

De acordo com o CPC 01 / IAS 36, “Reducgdo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo intangivel que apresentam
sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos seus valores de recuperacdo devem ser revisados
detalhadamente para determinar a necessidade de se constituir provisdo para reducdo do saldo contabil a seu valor de
realizagdo.

Com base nas analises realizadas, ndo foi necessario reconhecer nenhuma provisao de impairment no exercicio.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2025
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

12. Fornecedores

2025 2024

Fornecedor no mercado interno 12.226 30.866
Os saldos de fornecedores referem-se, substancialmente, a obrigagGes assumidas junto a parceiros comerciais da
Companbhia, diretamente envolvidos nas atividades de projeto, execu¢dao, acompanhamento e manutenc¢do das obras de
infraestrutura e superestrutura ferrovidrias da FIOL 1.

Nos periodos divulgados, a Companhia ndo possuia acordos de financiamento com fornecedores, tampouco operagées

com caracteristicas de financiamento de fornecedores.

13. Obrigagdes tributarias e sociais

2025 2024
Participacdo nos resultados 2.307 2.495
Provisdo de férias 752 1.457
Tributos retidos sobre servigos 499 1.825
Tributos sobre obrigagdes trabalhistas 290 614
Outros 25 -
3.873 6.391
14. Partes relacionadas
(a) Transagoes e saldos
2025 2024
Bahia Mineragdo S.A. 1.306 2.446

Em 31 de dezembro 2025, o saldo passivo de RS 1.306 (2024, RS 2.446) com partes relacionadas, decorre de contrato
firmado especificamente para reembolso de despesas gerais e administrativas relacionadas ao compartilhamento de
recursos materiais e humanos, incorridos pelo seu acionista controlador BAMIN. O contrato foi assinado em
3 de setembro de 2021, renovado automaticamente em 2022, 2023, 2024 e 2025, e ndo contempla incidéncia de encargos
financeiros.

Todas as operagGes realizadas foram efetuadas de acordo com as condigGes normais de mercado. As principais transagdes
mantidas entre a Companhia, empresas ligadas e seus acionistas referem-se a prestacdo de servicos, servicos
compartilhados e aluguéis.

(b) Remuneragao do pessoal-chave da Administragdao

A Companhia realizou despesas de RS 4.548 a titulo de remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo, que sdo os
diretores da Companhia, referente ao periodo janeiro até dezembro (2024, RS 7.975).

e Remunerac3o fixa: R$ 2.599 (2024, RS 4.551).

e Participacdo nos resultados: RS 1.634 (2024, RS 2.889).
e Beneficios (plano de saude, previdéncia privada, entre outros): RS 315 (2024, RS 535).
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis

31 de dezembro 2025
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14. Partes relacionadas (continuagdo)

Remuneracdo por cargo

Em 2025
g Remuperagﬁo Participagao nos Beneficios Total
fixa resultados
Diretores 2.599 1.634 315 4.548
Em 2024
R a Partici a
Cargo emuheragao articipagdo nos Beneficios Total
fixa resultados
Diretores 4.551 2.889 535 7.975
Distribuicdo por tipo de remuneragao
e Remuneracdo fixa: 57% do total (2024, 57% do total).
e Participagdo nos resultados: 36% do total (2024, 36% do total).
e Beneficios: 7% do total (2024, 7% do total).
15. ProvisOes para contingéncias
2025 2024
Trabalhistas 182 -

Foram constituidas provisdes para litigios trabalhistas classificados como de perda provavel, mensuradas com base na
melhor estimativa dos desembolsos esperados na data do balango, fundamentada na avaliagdo da Administragdo e em
pareceres de assessores juridicos, em conformidade com o CPC 25 / IAS 37.

Riscos de perdas considerados possiveis e, portanto, ndo provisionados

A Companbhia identificou passivos contingentes associados a quatro autuagdes lavradas pela ANTT por supostas infragdes,
resultando em multas devido ao ndo cumprimento de clausulas estipuladas no contrato de subconcessao da FIOL 1. Apds
uma analise realizada pelos assessores juridicos da Companhia, concluiu-se que ndo era apropriado provisionar valores
para estes processos, uma vez que as perdas esperadas foram consideradas apenas possiveis. O montante total envolvido
nestes processos é estimado em aproximadamente RS 1.134 (2024, RS 903).
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31 de dezembro 2025
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Riscos de perdas considerados possiveis e, portanto, ndo provisionados (continuagdo)

A Companhia identificou um passivo contingente relacionado a prorrogacao das obrigagdes ndo financeiras da Bahia
Ferrovias junto a ANTT. O pedido de extensdo do prazo contratual fundamentou-se no artigo 65 da Lei n2 14.273/2021
(“Lei das Ferrovias”), que trata dos investimentos com prazos determinados. Em resposta, a ANTT reconheceu que o
direito de prorrogacdo conferido pela Lei das Ferrovias aplica-se automaticamente as concessGes, independentemente
de ajustes contratuais. Apds diversas tratativas administrativas entre as partes, diante da divergéncia de posicionamento
entre a ANTT e a Companhia quanto a incidéncia do Acréscimo a Outorga decorrente da postergacdo das obrigacGes nao
financeiras com base na referida norma, em 31 de margo de 2025, foi firmado, unilateralmente, o 12 Termo Aditivo ao
Contrato de Subconcessdo, prorrogando os prazos para conclusdo de obrigagdes ndo financeiras assumidas pela
Subconcessionaria por ocasido da celebragdo do Contrato de Subconcessdo, com previsdao de eventual incidéncia de
Acréscimo a Outorga, caso os investimentos com prazo determinado ndo sejam concluidos nos prazos originalmente
estabelecidos no Caderno de Obrigagcdes do Contrato de Subconcessdo da FIOL 1. Neste sentido, apds analise realizada
pelos assessores juridicos da Companhia, concluiu-se que o prognédstico de perda avaliado é possivel. Adicionalmente,
diante da auséncia de definicdo sobre a modelagem e métrica para mensuragdo de eventual Acréscimo a Outorga até o
momento, ndo é possivel avaliar eventuais impactos financeiros decorrentes da discussdo do tema.

Adicionalmente, a Companhia também identificou passivos contingentes associados a processos judiciais, envolvendo
acles indenizatdrias com perdas esperadas consideradas possiveis, em montante total estimado em aproximadamente
RS 11.042 (2024, RS 2.379).

16. Patrimonio liquido

(a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2025, o capital social autorizado esta representado por 639.501.851 (seiscentos e trinta e nove
milhGes, quinhentos e um mil, oitocentos e cinquenta e um) ac¢les ordinarias nominativas, no valor de
RS 1,00 (um real) cada, cujo valor totalmente integralizado corresponde 3 RS 639.502.

(b) Adiantamento para futura aumento de capital

Ao longo do exercicio de 2025, a Companhia recebeu de seu acionista controlador, BAMIN, o montante de R$ 138.831
(2024, RS 30.300), por meio de transferéncia bancaria, a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital social. O
aporte teve como objetivo fortalecer sua estrutura patrimonial e financiar suas atividades operacionais.

Conforme deliberado, parte do saldo de adiantamento para futuro aumento de capital social foi utilizada para
integralizacdo de aumento de capital social da Companhia, no montante de R$ 44.000 (2024, RS 0). Dessa forma, o capital
social passou a ser de RS 639.502 (2024, RS 595.502). O saldo remanescente, no montante de RS 125.131
(2024, RS 30.300), permanece registrado no patriménio liquido e sera objeto de deliberacdo futura pela BAMIN.

(c) Politica de distribui¢do de dividendos

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido do exercicio.
Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia ndo auferiu lucros e ndo distribuiu dividendos.

(d) Composigao acionaria

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a totalidade (100%) da composi¢do aciondria era detida pela
Bahia Mineragdo S.A.
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17. Despesas gerais e administrativas

Salarios, férias, 132 salario e encargos
Consultorias, assessorias e servigos gerais
Arrendamentos de curto prazo

Tributos

Depreciagdes e amortizagdes

Viagens, estadias e eventos corporativos
Provisdes para contingéncias

Outros

18. Outras receitas (despesas), liquidas

Receita alternativa da concessado, liquida
Custo com venda de imobilizado, liquido

19. Resultado financeiro

Receitas financeiras

Receitas de aplicagdo financeira
AtualizagGes monetarias
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras
Outras despesas financeiras

2025 2024
24.175 34.164
24.549 25.084
3.351 4.349
1.033 776
853 882
508 986
182 -
1.941 2.338
56.592 68.579
2025 2024
91 -
= (24)
91 (24)
2025 2024
750 10.394
594 1.243
62 11
1.406 11.648
(68) (76)
(68) (76)
1.338 11.572
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20. Prejuizo por agdo
Basico e diluido

O prejuizo bdsico por agdo é calculado mediante a divisdao do prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia, pela
guantidade média ponderada de ag¢des ordinarias emitidas durante o periodo, excluindo as a¢des ordinarias compradas
pela Companhia e mantidas como a¢Ges em tesouraria.

J4 o prejuizo por agdo diluido é calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade de ag¢bes ordindrias em
circulagdo supondo a conversdo de todas as agdes ordinarias potenciais que provocariam dilui¢cdo. Em 31 de dezembro
de 2025 e 2024, a Companhia ndo possuia categoria de agbes ordindrias potenciais que provocariam diluigdo.

2025 2024
Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (55.163) (57.031)
Média ponderada da quantidade de a¢Ges ordinarias 635.403.221 595.501.851
Prejuizo basico e diluido por acdo (em RS) (0,09) (0,10)

21. Seguro

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros, para os bens sujeitos a riscos relevantes, por montantes
julgados pela Administragao como suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

Em 31 de dezembro de 2025, os ativos cobertos nas apélices de seguros, as especificagdes por modalidade de risco e o
limite maximo de indeniza¢do esta sendo demonstrada na tabela abaixo:

Modalidade Limite maximo de indeniza¢ido (em R$S)
Responsabilidade civil para diretores e administradores 80.000.000

Seguro garantia 394.598.271

Risco de engenharia 292.928.804
Responsabilidade civil geral e obras 50.000.000
Responsabilidade civil ambientais obras 15.000.000
Compreensivo empresarial 5.816.797

Aeronautico 756.096
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22. Evento subsequente

Em 9 de margo de 2026, o Grupo de Trabalho, instituido pelo Ministério dos Transportes, apresentou recomendacgdes de
acdes a ANTT, bem como propostas de encaminhamento sobre a execugdao do Contrato de Subconcessao da FIOL 1.
A Companhia aguarda a definigdo do Poder Concedente quanto ao modelo regulatdrio a ser adotado. Até o momento,
ndo ha prazo definido para a apresentacdo dessa definicdo. Assim, ndo é possivel, por ora, mensurar os eventuais
impactos financeiros decorrentes da discussdo acerca de possivel Acréscimo a Outorga, bem como da recomendagdo de
remodelagem do Contrato de Subconcessdo da FIOL 1.
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Composicao da Diretoria e Contador Responsavel Técnico

31 de dezembro de 2025

Ehuardo (Ldsdam

Eduardo Ledsham
Diretor

Diretoria

Pdie Madads

Pedro Machado
Diretor

Responsavel Técnico

((Zn‘soa, C oz

Rilson Cruz
Contador
CRC BA 036891/0-5
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Diretora




Declaracao da Diretoria sobre as demonstragoes contabeis

31 de dezembro de 2025

Declaragao sobre as demonstrag6es contabeis

Declaramos, na qualidade de Diretores responsaveis por fazer elaborar as demonstragées contabeis da Bahia Ferrovias,
que reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes contdbeis da Companhia referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2025.

Eduardo Ledsham
Diretor

Pedro Machado
Diretor

Veronica Dittebrandt
Diretora
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Declaragao da Diretoria sobre o relatorio dos auditores independentes

31 de dezembro de 2025

Declaragao sobre o Relatério dos Auditores Independentes

Declaramos, na qualidade de Diretores responsaveis por fazer elaborar as demonstragées contabeis da Bahia Ferrovias,
que reviram e discutiram o conteudo do relatdrio dos auditores independentes relativo as demonstragdes contabeis da
Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025, e informamos que concordamos
integralmente com as opinides nele expressas.

Eduardo Ledsham
Diretor

Pedro Machado
Diretor

Veronica Dittebrandt
Diretora
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